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EL PAIS

MEF multa a firma de zona franca por irregularidades
Autor: N/A

Fecha: martes 27 de noviembre, 2018.

|"

Tenia su “actividad sustancial” por fuera del territorio franco.

La Direccidon General de Comercio del Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) aplicé una
sancién econdmica a la empresa Enife S.A., que es usuaria directa de la zona franca Aguada
Park, al constatar que "facturd trabajos" sin tener la autorizacion como operador del exclave y
gue posteriormente, teniendo ya la habilitacidn, realizé "la actividad sustancial" del negocio
fuera de territorio franco.

La multa fue informada a través de una resolucién oficial del 5 de noviembre, que fijé la suma
a pagar por la compafiia en USS 28.652.

Enife fue autorizada por la Direccién del Area Zonas Francas del MEF en marzo de 2016 "para
realizar servicios profesionales" desde Aguada Park, un exclave ubicado en Montevideo
especializado en ese segmento de negocios.

"Se constatd que previo a la fecha, la empresa trabajé y facturd trabajos cuando no tenia la
calidad de usuario y la operativa aprobada", sostiene la resolucién del MEF. Pero agrega que
"una vez obtenida la calidad de usuario (de la zona franca), no cumplié con lo previsto en el
contrato ni el plan de negocios proyectado".

En relacidn a esto ultimo, el documento oficial indica que cuando Enife presentd "un informe
de grado de cumplimiento" a dos afios de la habilitacion otorgada, "surge acreditado que
desde la zona franca la empresa empled Unicamente un administrativo y facturd trabajos
técnicos profesionales". También se pudo constatar que "realizaba la actividad sustancial fuera
de la zona franca, contratando profesionales en el extranjero para tales efectos".

"Acreditado el incumplimiento a la normativa prevista para el régimen de zonas francas,
corresponde al Area de Zonas Francas de la Direccién General de Comercio proponer al Poder
Ejecutivo la sancién que considere", repasa la resolucidn y sefiala que los descargos que
presentd sobre los hechos Enife "no aportaron elementos que permitan variar lo
dictaminado".

Hace unas semanas, el Poder Ejecutivo divulgd la reglamentacion de la nueva ley de zonas
francas aprobada a fines de 2017, que varid en parte las reglas para los 11 territorios francos
que hay en Uruguay. Uno de los focos, atendiendo una recomendacion de la Organizacién para
la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE), fue que "las empresas que se beneficien de
las exoneraciones tributarias de las zonas francas, efectivamente realicen en ellas una
actividad sustancial”, para evitar la existencia de las denominadas "sociedades de papel" (sin
actividad), analizé un informe del estudio Bergstein.

https://www.elpais.com.uy/negocios/noticias/mef-multa-firma-zona-franca-

irregularidades.html
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Ddlar subid, aunque menos que en la region

Autor: con informacion de Reuters
Fecha: martes 27 de noviembre, 2018.

Luego de tres sesiones consecutivas en descenso, el délar interbancario inicié la semana al alza
al cotizar ayer en promedio en $ 32,496 con un aumento de 0,32%.

Se trata del mayor aumento diario que la divisa registra desde el pasado 10 de octubre,
instancia en que subid un 0,5% respecto a la jornada anterior.

Como consecuencia el billete verde acumula en lo que va del mes una caida de 1,01% y
registra un aumento de 12,97% en el afio.

Avyer la divisa estadounidense oscilé entre $ 32,45y S 32,54, para cerrar en $ 32,50.

Al publico en las pizarras del Banco Republica (BROU) la moneda estadounidense subié 10
centésimos tanto a la compra como a la venta al cerrar en $ 31,80 y en $ 33,20
respectivamente.

Se realizaron a través de las pantallas de la Bolsa Electrénica de Valores (Bevsa) en total 104
transacciones por un monto de USS 55,28 millones. Se trata de la mayor operativa diaria desde
el 1° de octubre, cuando se transaron en el mercado USS 60,5 millones.

Por su parte en la region, la divisa estadounidense continua con su racha al alza y tanto en
Brasil como en Argentina, ayer cerrd por quinta sesién consecutiva en incremento.

En efecto, en Brasil —principal mercado de referencia en materia cambiaria— el délar subié un
2,49% al finalizar en 3,9175 reales. En lo que va del mes registra un aumento del 5,23%.

El dolar estadounidense en Argentina finalizé en 39,05 pesos argentinos con una suba de
3,86%.

El peso argentino interbancario profundizé ayer su depreciacion ante una firme postura
tomadora de délares por coberturas de carteras.

Adicionalmente, el Fondo Monetario Internacional (FMI) concluydé la segunda revisién del
acuerdo alcanzado con Argentina que implica un préstamo por USS$ 57.000 millones, dijo el
organismo el lunes en un comunicado. El délar acumula en lo que va de noviembre una suba
del 8,62%.

A nivel global, el indice ddlar que mide la fuerza del billete verde en comparacion a una cesta
de seis relevantes monedas cerrd ayer con un aumento de 0,14%.

https://www.elpais.com.uy/negocios/finanzas/dolar-subio-uruguay-region.html
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Leve suba del délar; en la region retrocedio

Autor: con informacion de Reuters
Fecha: miércoles 28 de noviembre, 2018.

El ddlar interbancario se negocid ayer en $ 32,523 con un aumento de 0,08% respecto a la
sesion del lunes. Como consecuencia acumula una caida de 0,93% en lo que va del mes y
registra un incremento de 13,07% en lo que va del afio.

Durante la jornada, la divisa estadounidense oscil6 entre $ 32,47 y $ 32,60, y cerré en el precio
minimo alcanzado.

La moneda estadounidense descendid tres centésimos tanto a la compra como a la venta al
publico en las pizarras del Banco Republica (BROU) al finalizar en $ 31,77 y en S 33,17
respectivamente.

A través de las pantallas de la Bolsa Electrdnica de Valores se realizaron 64 transacciones por
un monto de USS 35,83 millones.

En Brasil, principal mercado de referencia en materia cambiaria, el délar corté ayer la racha de
cinco sesiones consecutivas al alza al negociarse en 3,8767 reales con una caida de 1,04%.

En el mismo sentido, en Argentina la divisa estadounidense también corté esa racha en
aumento al cerrar en 38,55 pesos argentinos con un descenso de 1,28%.

El Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) reabrié ayer un tramo de la serie 25 de la Nota del
Tesoro en Unidades Indexadas (Ul) con vencimiento en julio de 2030. Licitd 100 millones de Ul
(unos USS 12,3 millones), por los que recibié una demanda que mdés que duplicé la oferta —
278,4 millones de Ul (alrededor de USS 34,3 millones). EIl MEF adjudicé 43,1 millones de Ul
(unos USS 5,3 millones) con una tasa interna de retorno de 3,5% anual.

https://www.elpais.com.uy/negocios/finanzas/leve-suba-dolar-region-retrocedio.html
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Ddlar llegé a minimo en casi tres meses

Autor: N/A
Fecha: jueves 29 de noviembre, 2018.

El délar interbancario se negocié ayer en promedio $ 32,367 con un descenso de 0,48% y
alcanzé como consecuencia su menor valor desde el 31 de agosto, instancia en la que cotizd en
$32,339.

De este modo acumula una caida de 1,4% en lo que va del mes y registra un aumento de
12,53% en lo que va del afio.

Durante la jornada, la divisa estadounidense oscilé entre $ 32,26 y S 32,43, para cerrar en el
minimo precio alcanzado.

Al publico en las pizarras del Banco Republica (BROU) la moneda estadounidense retrocedié 19
centésimos tanto a la compra como a la venta al cerrar en $ 31,58 y en $ 32,98
respectivamente.

La operativa fue reducida a través de las pantallas de la Bolsa Electrénica de Valores (Bevsa) ya
que se realizaron apenas 24 transacciones por un monto equivalente de US$ 10,3 millones.

La divisa estadounidense se movié en la regién en igual direccidon que lo sucedido a nivel local.
En efecto, en Brasil, principal mercado de referencia en materia cambiaria, el délar se negocié
en 3,8408 reales con una caida de 0,93%. De modo menos significativo vario el billete verde en
Argentina que finalizé ayer en 38,46 pesos argentinos con un descenso de 0,23%.

https://www.elpais.com.uy/negocios/finanzas/dolar-llego-minimo-tres-meses.html

Pag. 7
Informe semanal 26.10.18 al 30.11.18


https://www.elpais.com.uy/negocios/finanzas/dolar-llego-minimo-tres-meses.html

L Ao
Financial Advisory Services

Mayor baja del ddlar en casi dos meses

Autor: con informacion de Reuters
Fecha: viernes 30 de noviembre, 2018.

Por segunda sesién consecutiva el ddlar interbancario bajo, ayer lo hizo en 0,96% al cotizar en
promedio en $ 32,055. Se trata de la mayor caida diaria desde el 2 de octubre, instancia en la
qgue bajé un 1%.

Como consecuencia el billete verde registra en lo que va de noviembre una caida de 2,35% y
un aumento de 11,44 % en lo que va del ano.

Ayer la moneda estadounidense oscil6 entre $ 32y $ 32,15, para cerrar en S 32,07.

Al publico en las pizarras del Banco Republica (BROU) la divisa estadounidense descendié 21
centésimos tanto a la compra como a la venta al cerrar en $ 31,37 y en $ 32,77
respectivamente.

Se realizaron a través de las pantallas de la Bolsa Electrénica de Valores (Bevsa) en total 34
transacciones por un monto equivalente de USS 15,85 millones.

En Brasil, principal mercado de referencia en materia cambiaria, el billete verde subid ayer un
0,43% al finalizar en 3,8575 reales.

En sentido contrario se movid la divisa estadounidense en Argentina, que al cerrar ayer en
caida, configura la tercera sesién consecutiva en descenso.

El ddlar registré ayer un retroceso de un 1,92% al finalizar en 37,72 pesos argentinos.

Las minutas de la reunién de noviembre de la Reserva Federal (Fed) mostraron ayer que casi
todas las autoridades coinciden en que otro incremento de tasas estaria justificado muy
pronto, pero abrieron el debate respecto a cuando tomar una pausa y la forma de comunicar
sus decisiones.

El ddlar logré ayer modestas ganancias, mientras los inversores seguian evaluando los
comentarios del presidente de la Fed, Jerome Powell, que adoptd un tono mads cauto que el
esperado e hizo caer durante la jornada al billete verde.

El indice ddlar, que mide la fuerza del billete verde frente a una cesta de seis monedas subio
un 0,13% a 96,915. Los inversores estdn centrados en la cumbre del G-20, donde los

presidentes de Estados Unidos y China tienen previsto discutir sobre las disputas comerciales.

https://www.elpais.com.uy/negocios/finanzas/mayor-baja-dolar-meses.html
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EL OBSERVADOR

El délar repunta en Uruguay y la region al comenzar la
semana

Autor: con informacién de Reuters y El Cronista
Fecha: lunes 26 de noviembre, 2018

El billete verde se vende a $ 33,4 en los cambios; en Argentina quedd al borde de los 40 pesos.
El ddlar inicié la semana con una suba de 0,32% en Uruguay, con lo que en el promedio
mayorista se negocié a $ 32,496. También hubo subas significativas en Argentina y en Brasil.

En el mercado local fue una jornada que tuvo operaciones por USS$ 55 millones, segtn informdé
el Banco Central del Uruguay (BCU). La divisa no tenia una suba de estas caracteristicas desde
hace practicamente un mes.

En la pizarra al publico del Banco Republica, el billete verde cotizaba a $ 31,80 para la compra
y $ 33,20 para la venta, 10 centésimos por encima del cierre del viernes. En la pizarra de los
cambios privados la divisa se vendia en la franja de los S 33,40. De cara a fin de afio el délar no
se ubicaria mas alld de los $ 33,5, segln la mediana de expertos que participd este mes de la
Encuesta de Expectativas Econdmicas de El Observador.

Argentina

En las puertas de diciembre, mes tenso para el mercado argentino histéricamente, el délar
mostré el lunes una suba promedio de 1,40 pesos en todos sus segmentos, que se suman al
avance de 1,10 que la divisa registré el pasado viernes.

Asi, el délar mayorista saltd 1,45 pesos hasta los 39,05, mientras que en el mercado minorista,
el billete termind 1,40 centavos arriba en las pantallas del Banco Nacion (BNA), donde finalizé
a 39,90 pesos argentinos.

La divisa no alcanzaba estos valores desde fines de setiembre cuando Luis 'Toto' Caputo
renuncid a la presidencia del Banco Central y Guido Sandleris asumidé en su reemplazo. El
ultimo viernes de ese mes, el billete tocd los S 42 y el lunes siguiente debutd el nuevo plan
monetario que incluyd el esquema de las zonas de no intervencion cambiaria.

"Hubo desarme de posiciones en pesos, mas el cuello de botella que generd los feriados en
Estados Unidos, sumado a la proximidad del n de mes que se adelanta al jueves, ya que por el
G20 el viernes no habra operaciones", explicd en didlogo con El Cronista Gustavo Quintana de
PR Cambios. A ello se suma "la semana pasada quedaron pesos afuera tanto de Lelig como de
Lebac, en medio de una baja de tasas".

Brasil

Por su parte, en Brasil el délar avanzaba hasta 3,9 reales por unidad. La caida en precios de
commoditties, la salida de recursos a causa de remesas de empresas hacia el exterior en
operaciones tipicas de n de afio y algo de ansiedad con las iniciativas del futuro gobierno
juegan en contra del mercado brasilefio, segin informo el diario Valhor Econdmico.

https://www.elobservador.com.uy/nota/el-dolar-repunta-en-uruguay-y-la-region-al-
comenzar-la-semana-2018112617457
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Wall Street cerr6é con ganancias y fuerte suba del Dow
Jones

Autor: N/A
Fecha: miércoles 28 de noviembre, 2018.

Comentarios del presidente de la Reserva Federal sobre tasas de interés tuvieron respuesta en
la bolsa de Nueva York.

Wall Street cerrd este miércoles con fuertes ganancias y el Dow Jones de Industriales, su
principal indicador, se disparéd 2,50% después de que el presidente de la Reserva Federal,
Jerome Powell, situara los tipos de interés cerca del nivel neutro.

Segun los datos al término de la sesidn, el Dow Jones sumd 617,70 puntos, hasta 25.366,43
enteros, mientras que el selectivo S&P 500 avanzé 2,30% y 61,61 unidades, llegando a
2.743,78 puntos.

El indice compuesto del mercado Nasdag, en el que cotizan importantes tecnoldgicas,
progresé un notable 2,95 % o 208,89 enteros, hasta 7.291,59 unidades.

Por sectores, las mayores subidas fueron precisamente para el tecnoldgico (3,44 %), seguido
por el de los bienes no esenciales (3,23 %), el sanitario (2,46 %), el industrial (2,40 %) y el de las
comunicaciones (2,13 %).

El Unico sector que acabd en rojo fue el de las empresas de servicios publicos (-0,12 %).

El mercado neoyorquino apostd por las compras durante toda la jornada, pero el ascenso se
aceleré tras el discurso de Powell en el Economic Club de Nueva York, que los mercados
tomaron con creces al interpretar que el banco central ha ablandado su planteamiento en
politica monetaria.

El maximo responsable de la Fed armd que los tipos de interés en Estados Unidos siguen en
minimos histdricos, justo por debajo del rango "que se consideraria neutral para la economia,
es decir que no acelera ni frena el crecimiento"”, y se mostrd optimista pero cauto sobre la
salud de la economia.

En octubre, Powell habia dicho que los tipos estaban "lejos" del nivel neutral y eso sumié a la
Bolsa en una fase bajista, ya que los inversores temian que el banco central estadounidense
acelerara el ritmo del ajuste monetario. Se espera que la Fed anuncie una nueva suba de los
tasas de interés en su préxima reunion de diciembre.

Animaron también a los mercados versiones sobre la preocupacion del gobierno por el
impacto econdmico a largo plazo de las tensiones comerciales con China, lo que podria llevar
al presidente Donald Trump a posponer nuevos aranceles a las importaciones de ese pais.

Entre las 30 empresas cotizadas en el Dow Jones de Industriales, lideraron las ganancias las
industriales Caterpillar (4,95%) y Boeing (4,86%), seguidas por la nanciera Visa (4,02%) vy las
tecnologicas Apple (3,85%) y Microsoft (3,71%), que este miércoles estuvo cerca de destronar
a la anterior como la mayor empresa por capitalizacidn bursatil.

https://www.elobservador.com.uy/nota/wall-street-cerro-con-ganancias-y-fuerte-suba-del-
dow-jones-20181128192436

Pag. 10
Informe semanal 26.10.18 al 30.11.18


https://www.elobservador.com.uy/nota/wall-street-cerro-con-ganancias-y-fuerte-suba-del-dow-jones-20181128192436
https://www.elobservador.com.uy/nota/wall-street-cerro-con-ganancias-y-fuerte-suba-del-dow-jones-20181128192436

L Ao
Financial Advisory Services

El ddlar cerro a la baja tras declaraciones del presidente
de la Fed

Autor: El cronista y Reuters
Fecha: miércoles 28 de noviembre, 2018.

La moneda estadounidense cayd 0,5% en Uruguay y va camino a su segundo descenso
mensual en la plaza local.

El délar mayorista cerré este miércoles a $ 32,367 pesos, con una baja promedio de 0,48%. De
esa manera, corté dos dias consecutivos de suba. La retraccién acompaiid una tendencia
global, luego que el presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, dijera que las tasas de
interés estan apenas por debajo de una zona neutra.

La operativa total de la jornada fue por US$ 10,3 millones sin intervenciones del Banco Central
en el mercado cambiario. La ultima operacidn efectuada a través de las pantallas de Bevsa fue
a$32,26.

La moneda arrastra tres semanas con caidas semanales y va a camino a su segundo descenso
mensual. Ademas, con la cotizacion de la jornada alcanzé su nivel mas bajo desde el 31 de
agosto pasado cuando cerré a $ 32,339. Igualmente, la divisa estadounidense se aprecié més
de 13% en lo que va del aio en la plaza local.

- I3 - w -
Evolucion del dolar interbancario en Uruguay y Argentina
Cotizacion del mercado mayorista

[N UrUELSYTS por dilar Fesos angentings por dolar
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Por su parte, en la pizarra del Banco Republica (BROU), la moneda cotizdé a $ 31,58 para la
comprayas$ 32,98 para la venta.

Argentina

A su vez, en la vecina orilla el ddlar mayorista cerré en baja, a 38,46 pesos argentinos y
termind con la misma tendencia con la que habia arrancado la jornada gracias a que el Banco
Central (BCRA) intervino en el mercado de futuros cuando a media rueda se habia recalentado
el precio.

En el promedio entre bancos que realiza el BCRA también cedié respecto del valor de este
martes. El billete habia llegado a perder 15 centavos durante el dia, pero al cierre de las

operaciones el recorte se ajustd en cuatro centavos: quedé en 39,54 pesos argentinos.

Por ultimo, en el Banco Nacion (BNA) el délar se ofrecié a 39,40 pesos argentinos sobre el final
de la rueda.

Tendencia global

A nivel global, la divisa cayd este miércoles desde maximos de dos semanas luego de que
Powell dijo que las tasas de interés estdan apenas bajo un nivel neutral, lo que alienta las
expectativas de que el banco central de Estados Unidos esté cerca del final de su ciclo de
endurecimiento monetario.

El presidente de la Fed expresd que la tasa de politica monetaria, en un rango entre 2% y
2,25%, ahora esta "justo por debajo" del amplio rango de estimaciones del nivel neutral, que
en setiembre era de 2,5% a 3,5%.

Los comentarios contrastan con otros del 3 de octubre cuando indicé que la Fed podria elevar
las tasas sobre el nivel neutral, y agregd que probablemente estaban "muy lejos" desde ese
momento.

El dolar ha estado bajo presién en semanas recientes por sefiales de que la Reserva Federal
podria reducir el ritmo de los aumentos de tasas en medio de la desaceleracién del
crecimiento mundial, un pico de ganancias corporativas y la escalada de las tensiones
comerciales.

https://www.elobservador.com.uy/nota/el-dolar-cerro-a-la-baja-tras-de-dichos-del-
presidente-de-la-fed-20181128181354
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Fed: alza gradual de tasas equilibra riesgos econdomicos

Autor: Reuters y AFP
Fecha: miércoles 28 de noviembre, 2018.

Considerd que los tipos de interés permanecen por debajo de un nivel neutro, en momentos
de fuerte incertidumbre para los mercados.

El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, dijo este miércoles que si bien hay muchas
cosas buenas sobre las perspectivas para Estados Unidos, las alzas graduales de las tasas de
interés buscan equilibrar los riesgos para mantener a la economia bien encaminada.

"Sabemos que las cosas a menudo resultan ser muy distintas incluso de las previsiones mas
cuidadosas", dijo Powell en un discurso tras la fuerte volatilidad en los mercados de la semana
pasada. "Nuestro ritmo gradual de aumento de las tasas de interés ha sido un ejercicio para
equilibrar los riesgos".

Powell ofrecié pocas pistas sobre cuanto tiempo mds el banco central de Estados Unidos
seguird subiendo las tasas, en momentos de una desaceleracién en el exterior y volatilidad en
el mercado. Sin embargo, destacé un nuevo informe de estabilidad financiera que la Fed
publico este miércoles.

"Mi propia evaluacion es que, si bien los riesgos estan sobre lo normal en algunas areas y bajo
lo normal en otras, las vulnerabilidades generales para la estabilidad financiera son
moderadas", dijo el funcionario en un almuerzo en el Club Econémico de Nueva York.

Las tasas "aln son bajas segun los criterios histdricos y permanecen por debajo (...) de un nivel
gue seria neutro para la economia, es decir sin estimular ni enlentecer el crecimiento"”, dijo

Powell luego en la conferencia. Powell justificé futuras alzas de las tasas luego que el
presidente de Estados Unidos, Donald Trump, criticé a nuevamente a la Fed y dijera que su
politica monetaria es errénea.

https://www.elobservador.com.uy/nota/presidente-de-la-fed-dice-que-alza-gradual-de-tasas-
equilibra-los-riesgos-economicos-2018112815298
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Doélar cayo 1% y alcanzoé su nivel mas bajo de los ultimos
tres meses

Autor: con Agencias
Fecha: viernes 30 de noviembre, 2018.

Hubo fuerte demanda de pesos en el mercado ante vencimientos de obligaciones de n de mes
y pago de salarios.

Fueron varios aspectos los que llevaron al délar a tener una marcada depreciacién este jueves.
Por un lado, acompafié el comportamiento de la moneda en Argentina y a nivel global donde
la divisa perdid fuerza ante el euro. También hubo un componente doméstico que generd una
fuerte demanda de pesos.

El dlar mayorista cerré este jueves a $ 32,055 con una baja promedio de 0,95% respecto a su
cotizacion anterior. La moneda acumula un descenso mensual de 2,35% y se encamina a su
cuarta baja semanal consecutiva. Con el cierre de este jueves, el billete alcanzé su menor nivel
de los ultimos tres meses. El 29 de agosto habia cotizado a $ 32. A su vez, el descenso de este
jueves fue el mas abultado desde el 2 de octubre pasado.

. - . - -
Evolucion del dolar interbancario en Uruguay y Argentina
Caotizacion del mercado mayorists

I mescs urupueyes por dilar Frsas argantinos por ddlar

Este jueves, |la operativa total fue por USS 16 millones. La Ultima operacién efectuada a través
de las pantallas de Bevsa fue a $32,070.
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Por su parte, en la pizarra del Banco Republica (BROU), el délar cotizd a S 31,37 para la compra
y a $ 32,77 para la venta, lo que implicé una retraccién de 21 centésimos frente al cierre del
miércoles.

Daniel Lussich de la mesa de operaciones de Cambio Sir seialé a El Observador que la jornada
estuvo marcada por una minima demanda de ddélares y una fuerte disposicidon para adquirir
pesos. La demanda por moneda nacional se produjo ante vencimientos de n de mes de
obligaciones ante la Direccidon General Impositiva (DGI) y el Banco de Prevision Social (BPS), lo
gue se sumo el pago de salarios. Eso generd una fuerte escasez.

“No habia pesos en ningun lado”, contd Lussich. A pesar de la caida del délar el Banco Central
(BCU) no participé en el mercado de cambios, pero si lo hizo el Republica. A dltima hora el
BROU intervino y compré ddlares con la intencién de sostener a la divisa estadounidense.

Por su parte, Alvaro Ruiz de la mesa de operaciones de Cambio Val dijo a El Observador que
este jueves estuvo marcado por mucha oferta de délares pero poca demanda. Afiadié que el
tipo de cambio acompaiio la tendencia regional, ya que el peso argentino cobrd fuerza frente a
la divisa. Ruiz espera que las proximas jornadas cambiarias no tengan mucha variacion.

Resto de los mercados

El peso argentino interbancario cerré en alza este jueves impulsado por un menor circulante
tras la absorcién de liquidez que provocd una millonaria licitacion de bonos por parte del
Tesoro, en una rueda reducida previa al feriado financiero por la cumbre del G-20 que se
realiza en Buenos Aires.

La moneda se revalud por "el incesante ingreso de la divisa, tanto de bancos, exportadores e
inversores, que encontraron eco por parte de la demanda, ya que priorizaron los operadores la
colocacién de pesos de acuerdo al variado menu de activos y a distintos plazos, con tasas
todavia altas", dijo Fernando lzzo, analista de la agencia ABC Mercado de Cambios.

El peso mayorista se aprecié 1,83%, a 37,79 por ddlar, con lo que recortd a 4,87% su
depreciacion en noviembre.

A su vez, el Banco Central (BCRA) subasté este jueves 4.992 millones de délares en Letras de
Liquidez (Leligq) con un rendimiento promedio en baja a 60,753 por ciento anual, sefialaron
operadores del mercado.

En Brasil, el dolar cerrd a 3.852 reales, practicamente sin variaciones respecto a un dia atras.

Por su parte, el euro se aprecio frente a la divisa estadounidense. La divisa cotizd a USS 1,138,
frente USS 1,127 de la anterior jornada, con un aumento de 1%.

https://www.elobservador.com.uy/nota/dolar-cayo-1-y-alcanzo-su-nivel-mas-bajo-de-los-
ultimos-tres-meses-2018112918354
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BANCO CENTRAL DEL URUGUAY

e Comunicacion N°2018/236:
INSTITUCIONES DE INTERMEDIACION FINANCIERA, EMPRESAS DE SERVICIOS
FINANCIEROS, CASAS DE CAMBIO Y EMPRESAS ADMINISTRADORAS DE CREDITO DE
MAYORES ACTIVOS — Normas contables para la elaboracién de los estados financieros

— Articulos 507, 596, 597 y 629 de la Recopilacidon de Normas de Regulacion y Control
del Sistema Financiero.

e Comunicaciéon N°2018/237:
REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES — CONAPROLE — Séptima Serie - ConAhorro IlI
84M - Diciembre 2025.

e Comunicacion N°2018/238:
REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES- Inscripcion de valor emitido por Organismo
Internacional.

e Comunicacidn N°2018/239:
Ranking de Operadores Primarios y Aspirantes a Operadores Primarios.

e Comunicaciéon N°2018/240:
MECANISMO DE CUSTODIA DE VALES LITERAL F

e Comunicacion N°2018/241:
REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES — Seccidn Asesores de Inversidn- Cambio de
Denominacién de PFA INVESTMENTS S.A. por la de COHEN INTERNATIONAL ADVISORS
SOCIEDAD ANONIMA.

e Comunicacion N°2018/242.
REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES — Inscripcién de los Certificados de Participacion
correspondientes al “Fideicomiso Financiero Tierras Irrigadas 11”7, emitidos por TMF

Administradora de Fondos de Inversién y Fideicomisos S.A.

e Comunicacion N°2018/243.
REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES- Inscripcion de valor emitido por Organismo
Internacional.

e Comunicacion N°2018/244.
REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES - Inscripcién de Modificacidon de Términos y
Condiciones de los Certificados de Participacion correspondientes al Fideicomiso

Financiero para la Construccién y Comercializacion de los Edificios para Vivienda
denominados Torres Nuevocentro, emitidos por TRUST Administradora de Fondos de
Inversién S.A.
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MONEDAS AMERICA LATINA-Con la atencién fija en
reunion entre Trump y Xi en cumbre G-20 en Argentina

Autor: Manuel Farias
Fecha: lunes 26 de noviembre, 2018.

SANTIAGO (Reuters) - Los mercados de monedas de la regién concentraran sus miradas en la
anticipada reunién entre los presidentes de Estados Unidos, Donald Trump, y de China, Xi
Jinping, para ver si la guerra comercial entre las dos mayores economias del mundo afloja o si
por el contrario las tensiones escalan.

Trump y Xi se reuniran en los margenes de la cumbre del G-20 en Buenos Aires hacia el cierre
de la semana en medio de la desaceleracién econdmica mundial avivada, en gran parte, por la
tensién comercial entre Washington y Pekin.

Las sefiales previas a la reunién han sido dispares, por lo que los mercados operardn con
cautela durante la semana, que ademas dejo atras, al menos por ahora, un foco importante de
incertidumbre.

En tanto, los lideres de la Unién Europea sellaron finalmente el domingo un acuerdo sobre el
Brexit, y dijeron que el paquete acordado con la primera ministra, Theresa May, era lo mejor
gue podria conseguir Reino Unido, en una advertencia al Parlamento britanico para que no lo
rechace.

Tras caer el viernes, el peso mexicano podria seguir presionado por un menor apetito por el
riesgo global ante las preocupaciones por la guerra comercial, pero también por las
expectativas sobre complicaciones en el Congreso estadounidense para la aprobacién del
nuevo tratado comercial con México y Canada.

“El peso mexicano cotizara en un rango acotado de entre 20,20 en el nivel bajo y 20,50 en el
rango alto”, dijo Jesus Lépez, analista técnico en Banco BASE.

“El mercado estard atento a noticias del encuentro entre los presidentes de Estados Unidos y
China (...) y a comentarios sobre la aprobacién del recientemente renegociado T-MEC”, agregd
Lépez, apuntando también que “sorpresivos” anuncios del gobierno electo en México pueden
incrementar la incertidumbre.

El real, en tanto, podria seguir presionado luego de que la semana pasada acumulara una baja
de 2,2 por ciento, en su cuarta semana seguida de pérdidas.

“Es normal tener una salida de flujos al final del afio. Ademds de eso, los inversores
aumentaron sus apuestas de alzas del doélar, ya que existen preocupaciones externas e
incertidumbre de cédmo serd el nuevo gobierno”, dijo un gestor de derivados de una correduria
brasilefa.

En Argentina, el peso buscard una zona de equilibrio en torno a las 37,50 unidades por délar
en un mercado volatil ante recomposiciones de carteras en una plaza que fue dominada por
negocios de “carry trade”, dijeron operadores.

Mientras, el peso chileno seguird dominado por los vaivenes del cobre, del que el pais es el
mayor exportador mundial y gran fuente de divisas. El metal ha estado presionado justamente
por las previsiones de un menor crecimiento mundial.
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Délar frente a monedas Cotizacidon Var pct Var pct diaria en el afio:

e Real brasileno 3,8280 -0,59 -13,47
e Peso Mexicano 20,4000 -0,49 -3,73
e Peso chileno 675,5 01,04 -9,02

e Peso colombiano 3.225,750-7,53
e Sol peruano 3,37800-4,18

e Pesoargentino 37,54 -2,92 -49,14

https://Ita.reuters.com/article/noticiasPrincipales/idLTAKCN1NV1DL-OUSLT
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;Se relajara la guerra comercial tras la cumbre del G207?

Autor: Beatriz Zufiga
Fecha: viernes 30 de noviembre, 2018.

Las tensiones comerciales entre Estados Unidos y China y la posibilidad de que éstas se acaben
convirtiendo en una guerra comercial global ocupan gran parte de la atencién de la reunién del
G20 que ha comenzado hoy en Argentina y que durara hasta el sdbado 1 de diciembre.

Pese a todo el ruido politico que envuelve esta reunién, ni los expertos ni el mercado esperan
grandes cosas de ella. “Con toda probabilidad, habra una reunién y seguramente un apretén
de manos. En cualquier caso, nuestro mejor escenario es que los dos lideres expresaran sus
intenciones de llegar a una tregua en la guerra comercial. Esto podria iniciar una desescalada
del proceso. No olvidemos que el principal problema no es el comercio, sino el liderazgo
estratégico global a nivel militar, econémico, politico y diplomatico, asi como en ciencia en el
largo plazo. Es probable que Xi Jinping siga en el poder cuando Donald Trump tenga que dejar
el cargo”, explica Frank Hausler, director de andlisis macroeconémico de Vontobel AM.

Lo positivo es que las expectativas de que se produzca una distension en el conflicto entre
Estados Unidos y China han aumentado tras saberse que Donald Trump y Xi Jinping se reuniran
en el marco de la cumbre del G20. “Los activos de riesgo que mds perjudicados se han visto
por la politica comercial basada en el ojo por ojo se han revalorizado en comparacion con los
mercados mundiales. No obstante, evitamos exponernos a cualquier repunte a corto plazo. En
nuestra opinion, el conflicto entre ambas potencias va mucho mas alld de los asuntos
comerciales y probablemente perdurard”, apuntaRichard Turnill, director mundial de
estrategia de inversidn en BlackRock, a la hora de explica qué supone todo este contexto para
los mercados.

Segun muestra el indicador de riesgo BlackRock Geopolitical Risk Indicator (BGRI) para las
relaciones entre el pais norteamericano y el gigante asidtico, la atencidon del mercado respecto
al riesgo de un recrudecimiento de la tensidn entre ambos es elevada. Sin embargo, las sefales
positivas de ambas partes en los dias previos a la reunion entre Trump y Xi en Buenos Aires
han hecho que el se aleje notablemente de sus maximos de 2018.

“Nuestro analisis muestra que las amplias variaciones en el BGRI sobre la relacion entre
Estados Unidos y China coinciden con importantes fluctuaciones en los precios de los activos
con exposicidn ciclica y vulnerables a este riesgo. Entre la plétora de factores que impulsa los
precios de los activos, los riesgos politicos conllevan mayores repercusiones cuando la
atencion del mercado al respecto cambia con celeridad. No obstante, creemos que esta
relacidn suele ser mas firme en horizontes temporales mas cortoplacistas. En horizontes a mas
largo plazo, los factores ajenos a la geopolitica se reafirman como principal catalizador de las
rentabilidades en el mercado”, matiza Turnill.

En opinién de Nitesh Shah, analista de WisdomTree, la reunion también podria ser una
oportunidad para dejar la tensiéon a un lado. “El mercado ya estd anticipando acuerdos
comerciales entre Estados Unidos y China para contrarrestar el aumento en el proteccionismo
qgue hemos visto en el ultimo ano. Eso podria aliviar algunas preocupaciones en torno a una
disminucién en la demanda de energia de China”.

Diego Fernandez Elices, director general de inversiones de A&G Banca Privada, no se muestra
tan optimista y considera que las disputas continuaran practicamente en cualquier escenario.
“Nuestra opinidén es bastante clara. La llamada guerra comercial esta siendo rentable para
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Trump en términos politicos y eso, junto con que es algo mucho mas profundo y estratégico
que una simple guerra comercial, nos hace pensar que a pesar que aunque el tono se relaje en
algin momento y posiblemente leamos tweets en la cuenta del presidente Trump en una
direccién y la contraria, no va a haber un acuerdo concreto satisfactorio”.

En esta misma linea Johannes Miiller, responsable de analisis macro de DWS, sostiene que la
cumbre del G20 puede ser un acontecimiento mds para generar reacciones del mercado que
podrian ser enganosas en un primer momento. “Esperamos una solucién rdpida, pero no
sostenible. Es probable que los mercados se concentren en un alto el fuego arancelario, pero
creemos que los aranceles son sélo un medio con el que Estados Unidos persigue su objetivo
real: contener el auge de China. Las reacciones del mercado a corto plazo son dificiles de
predecir. Cualquier tipo de solucién rapida seria una base débil para un repunte de la renta
variable a final de afio”, concluye.

"Espero altas probabilidades para algin tipo de acuerdo, pero cualquier acuerdo
probablemente sea solo una nueva fase, no el final o ni siquiera el principio del fin de la
disputa comercial de Estados Unidos y China. Como lo demuestran las declaraciones recientes
de Peter Navarro y el informe de actualizacidn de la Seccion 301 de USTR Lighthizer, hay voces
importantes en la Administracion que permanecen escépticas. Es probable que cualquier
acuerdo sea algo parecido a una tregua mientras sigan las discusiones al respecto, aunque no
esta claro por cuanto tiempo”, explica Rod Hunter, socio de Washington, DC Baker McKenzie
y ex director de economia internacional en el Consejo de Seguridad Nacional.

https://www.fundssociety.com/es/noticias/mercados/se-relajara-la-guerra-comercial-tras-la-
cumbre-del-g20
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TIPO DE CAMBIO (USD):
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COTIZACIONES Y ARBITRAJES:

T 22/11/18 21/11/18 20/11/18 10/11/18
DOLAR(Q”'\QEeF;'CANO 32.496/32.496 | 32.496/32.496 | 32.500/32.500 32.484/32.484
DO'—AR(tfa'\:'lEfFi'CANO 32.496/32.496 | 32.496/32.496 | 32.500/32.500 32.484/32.484

PESO ARGENTINO (billete) 36.274 36.274 36.186 35.041
REAL (billete) 3.701 3.701 3.757 3.763
LIBRA ESTERLINA (billete) 1.279 1.279 1.078 1.285
EURO (billete) 1.139 1.139 1.137 1.145

https://www.bvm.com.uy/operativa/cotizacionesyarbitrajes/?tipo=semanal&semana=191118
231118

UNIDADES INDEXADAS:

Fecha Valor Ul

Lunes 26 de Noviembre $4,0121
Martes 27 de Noviembre $4,0125
Miércoles 28 de Noviembre $4,0128
Jueves 29 de Noviembre $4,0131
Viernes 30 de Noviembre $4,0134
Sédbado 01 de Diciembre $4,0137
Domingo 02 de Diciembre $4,0140

http://www.ine.gub.uy/ui-unidad-indexada

PRINCIPALES iNDICES BURSATILES:

indice Valor 26.11.18 Valor 29.11.18
Dow Jones 24587,37 25459,50
FTSE 100 7036 7038,95
NIKKEI 21812 22262,60
NASDAQ 6655,4380 6934,9750
MERVAL 31404,40 31482,58
EURSTOXX50 3172,71 3174,16
DAX INDEX 11354,72 11298,23
BOVESPA 85444,53 89671
S&P500 2671,66 2748,07

https://web.bevsa.com.uy/Mercado/IndicesParametros/Monitorindices.aspx
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CALENDARIO TENTATIVO COLOCACION TiTULOS BCU:

CALENDARIO TE VO DE COLOCACION DE TITULOS EMITIDOS POR EL BCU

PERIODO: 26/M11/2018 AL 30/11/2018

FECHA DE FECHA DE FECHA DE MONEDA PLAZO MONTO NO COMPETITIVA HORARIO
LICITACION INTEGRACION  VENCIMIENTO A LICITAR COLOCACION
{millones)

26/11/2018 26M11/2018 28/12/2018 PESOS [ a0 | 3000 600,00

271172018 28M11/2018 21212020 PESOS 735 1000,00
27/11/2018 28/11/2018 24712030 NT LI §.25 Resid. 11,5 afos 100,00

281172018 28M11/2018 BA2019 PESOS 58 2000,00
28/11/2018 28M11/2018 121272018 Préstamo Garantizado * 14 250,00

3011/2018 301 1/2018 17/5/2018
[ somirzo1e | sonvzole | 7/12/2018 | Préstamo Garanlizado * | 7 | 250,00 | - [ 16,20 |

* Las licitackones de este instrumento s realizardn a raviés del sistema SIOPEL (BEVSA)
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