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EL PAIS

Ddlar llega a minimo en mas de tres meses

Autor: con informaciéon de Reuters.
Fecha: martes 4 de diciembre, 2018.

En concordancia con lo sucedido a nivel regional y global, el ddélar interbancario inicié la
semana en caida en el mercado local.

Cotizé ayer en promedio en $ 31,971 con un descenso de 0,65% y como resultado de ello
registrd su minimo valor desde el 28 de agosto, instancia en la que la divisa estadounidense se
negocid en $ 31,933.

Como consecuencia registra en lo que va del aio un incremento de 11,15%.

La divisa estadounidense se movié ayer entre $ 31,93 y S 32,10 para cerrar en el menor valor
alcanzado.

Al publico en las pizarras del Banco Republica (BROU) la moneda estadounidense bajo 25
centésimos tanto a la compra como a la venta al cerrar en $ 31,23 y en $ 32,63
respectivamente.

La operativa fue reducida a través de las pantallas de la Bolsa Electrénica de Valores ya que se
realizaron apenas 14 transacciones por un monto de USS 6,85 millones. Se trata de la menor
operativa registrada desde el 27 de julio, cuando se transaron US$ 6,89 millones.

En Brasil, principal mercado de referencia en materia cambiaria, el délar retrocedié ayer un
0,35% al finalizar en 3,8423 reales.

En igual direccidn pero de modo mas significativo cerrd la divisa estadounidense en Argentina.
En efecto, el ddlar finalizé ayer en 36,5 pesos argentinos con un descenso de 3,23%.

A nivel global el délar sufrié un retroceso generalizado el lunes, ya que las monedas golpeadas
por las tensiones comerciales entre Estados Unidos y China recuperaron terreno luego de que
los presidentes de ambos paises declararon una tregua en su disputa por aranceles a las
importaciones.

El presidente de Estados Unidos, Donald Trump, y su homdlogo chino, Xi Jinping, acordaron
durante el fin de semana en una reunién en Argentina una tregua de 90 dias en la guerra
comercial que los enfrenta, mientras intentan resolver sus diferencias.

En ese contexto, el indice ddlar que mide el comportamiento del billete verde frente a una
cesta de seis relevantes monedas cayd un 0,26%. Por su parte el euro, divisa que compone el

indice gand un 0,23% frente a la moneda estadounidense.

https://negocios.elpais.com.uy/finanzas/dolar-llega-minimo-tres-meses.html
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El temor hace caer al ddlar y el Banco Central interviene

Autor: con informacién de Reuters
Fecha: miércoles 5 de diciembre, 2018.

Una baja de los rendimientos de los bonos del Tesoro, aumenté el temor a que la Reserva
Federal de Estados Unidos haga una pausa en su ciclo de alza de tasas de interés. En Uruguay,
el Banco Central le puso “piso”.

Con intervencion del Banco Central (BCU), el ddlar interbancario se negocio ayer en promedio
en $ 31,978 con apenas un aumento de 0,02%

Luego de dos meses en los que el BCU no participaba directamente en el mercado, salié ayer a
establecer un piso para la divisa y de este modo enviar sefiales a los agentes. En esta instancia
compré en el mercado spot USS 4,7 millones (un 26,9% del total operado), luego de que el 1°
de octubre vendiera USS 20,3 millones.

Como consecuencia de ello, la divisa estadounidense registra un descenso de 0,63% en lo que
va de diciembre y un aumento de 11,17% en lo que va del afio.

En el correr de la jornada, la divisa estadounidense oscilé entre $ 31,85 y $ 32,01, para cerrar
en$ 32.

Por su parte, al publico en las pizarras del Banco Republica (BROU) la moneda estadounidense
aumento siete centésimos tanto a la compra como a la venta al cerrar en $ 31,30 y en $ 32,70
respectivamente.

Se realizaron a través de las pantallas de la Bolsa Electrénica de Valores un total de 40
transacciones por un monto de USS 17,5 millones.

En Brasil —principal mercado de referencia en materia cambiaria—, luego de dos sesiones
consecutivas en caida el ddlar se negocié ayer al alza al finalizar en 3,8592 reales con un
aumento de 0,44%.

En igual direccion se movid la divisa estadounidense en Argentina y recuperd gran parte del
brusco descenso registrado en el sesidn previa.

En efecto, el ddlar cerré ayer en 37,40 pesos argentinos con un aumento de 2,47%. Esto
sucedid ante coberturas que realizaron los inversores privados en momentos en que el Banco
Central de Argentina (BCRA) dispuso una nueva baja en la tasa abonada en su licitacion diaria
de letras.

A nivel global el ddélar estadounidense retrocedid el martes por una baja de los rendimientos
de los bonos del Tesoro, lo que aumentd el temor a que la Reserva Federal (Fed) haga una
pausa en su ciclo de alza de tasas de interés, mientras que una inversién de parte de la curva
de rendimientos fue interpretada como una alerta de una potencial recesién.

La incertidumbre respecto a la capacidad de China y Estados Unidos para resolver su guerra
comercial ofrecid cierto apoyo al ddélar. Aun asi, los inversores estaban nerviosos por una
inversidn en la curva entre las notas a tres y cinco afios y entre los papeles a dos y cinco afios.
Esta es la primera vez que partes de una curva de rendimiento de la deuda del Tesoro se
invierten desde la crisis financiera, excluyendo los bonos a muy corto plazo.
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Los analistas creen que la curva de rendimiento entre las notas a dos y 10 afios —considerada
un augurio de recesién en Estados Unidos— seran las siguientes.

Las alzas continuas en las tasas de interés han hecho que los rendimientos de la deuda a corto
plazo sean mas altos, mientras que la inflacion moderada y la desaceleracion de las
expectativas de crecimiento econédmico han mantenido anclados los rendimientos de mas
largo plazo.

Ayer el dodlar perdid un 0,77% frente al yen, que suele beneficiarse de las tensiones
geopoliticas o financieras. Por su parte el euro sumé un 0,11%.

El miércoles pasado, el presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, dijo que las tasas se
estan acercando a niveles neutrales, lo que fue interpretado por los mercados como una sefial
de una desaceleracidn en las alzas de tipos.

“La inversion de la curva de rendimiento y comentarios de autoridades de la Fed estan
haciendo que los inversores repiensen el potencial de una recesidn o si las subidas de tasas
estan llegando a su maximo", dijo Minh Trang de Silicon Valley Bank. "Si eso es asi, obviamente
el délar ha tenido un buen avance. Creo que podriamos estar viendo el maximo del délar",
afirmé.

En este marco, el indice ddlar, que mide al billete verde contra una cesta de seis monedas
referenciales, perdié un 0,07% a 96,972.

https://negocios.elpais.com.uy/finanzas/temor-caer-dolar-banco-central-interviene.html
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Al igual que en la region, el ddlar ayer aumento

Autor: con informacion de Reuters
Fecha: jueves 6 de diciembre, 2018.

Con poca operativa la divisa registré una suba de 0,19%.

A pesar de que durante la sesién del martes en la region la divisa subid, en Uruguay apenas
aumenté un 0,02% en una jornada en la que el BCU debid intervenir y realizar compras en el
mercado para mantener al tipo de cambio en los niveles deseados.

Como consecuencia de ello la divisa estadounidense registra en lo que va del mes un descenso
de 0,44% y acumula en lo que va del aino un aumento de 11,39%.

En el correr de la jornada la divisa estadounidense se movié minimamente entre $ 32,03y $
32,05, para cerrar en el menor precio alcanzado.

Al publico en las pizarras del Banco Republica (BROU) la moneda estadounidense aumento tres
centésimos tanto a la compra como a la venta al finalizar en $ 31,33 y en S 32,73
respectivamente.

La operativa continla siendo reducida a través de las pantallas de la Bolsa Electrénica de
Valores (Bevsa) ya que se realizaron apenas en total 34 transacciones por un monto
equivalente de USS 13,13 millones.

En Brasil, principal mercado de referencia en materia cambiaria, el délar se negocié por
segunda sesidn consecutiva al alza, en esta instancia con un aumento de 0,23% al finalizar en
3.8682 reales. En lo que va del mes registra un aumento de 0,32%.

La divisa estadounidense en Argentina también se fortalecié pero menos que en la sesién
previa. Finalizé ayer en 37,45 pesos argentinos con un incremento de 0,13%.

A pesar de ello acumula en lo que va de diciembre una pérdida de 0,72%. El Banco Central de
Argentina (BCRA) decidi6 iniciar un lento descenso de la tasa de interés al eliminar el piso de
60% para su tasa de referencia tras mejorar las expectativas de inflacién. No indicé una nueva
tasa de referencia y se limité a decir que seguird actuando con cautela en los proximos meses.

A nivel global, el indice ddlar que mide el comportamiento del billete verde frente a una
canasta de seis importantes monedas, se estabilizd el miércoles, a medida que las
apreciaciones del euro y el yen perdian fuerza, al disiparse los temores a una posible recesion
en Estados Unidos luego de una inversidn en parte de la curva de rendimiento de los bonos del
Tesoro de Estados Unidos.

https://negocios.elpais.com.uy/finanzas/igual-region-dolar-ayer-aumento.html
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El délar esta con presion a la baja a nivel global, pero en
Uruguay sube

Autor: con informacion de Reuters

Fecha: viernes 7 de diciembre, 2018.

A nivel global, el délar retrocedié ayer a medida que los retornos de los bonos del Tesoro de
Estados Unidos bajaron. En Uruguay tuvo su tercera suba consecutiva, siguiendo a la region.

Por tercera sesidon consecutiva el délar interbancario se negocié en aumento, ayer con un
incremento de 0,31% al cotizar en promedio en $ 32,138. Como resultado de ello acumula un
descenso de 0,13% en lo que va de diciembre y registra un aumento de 11,73% en lo que va
del afio.

En el transcurso de la jornada la divisa estadounidense se movié entre $ 32,10y $ 32,20 y
cerroen $ 32,11.

Al publico en las pizarras del Banco Republica (BROU) la moneda estadounidense aumentd
ocho centésimos tanto a la compra como a la venta al cerrar en $ 31,41 y en $ 32,81
respectivamente.

La operativa continda siendo reducida a través de las pantallas de la Bolsa Electrénica de
Valores (Bevsa) ya que se realizaron ayer un total de 26 transacciones por un monto de USS$
10,73 millones.

Al igual que lo sucedido en el mercado local, el billete verde se fortalecié a nivel regional. En
particular, en Brasil —principal mercado de referencia en materia cambiaria— aunque de
modo menos significativo, el délar cerré en aumento por tercera jornada consecutiva. Finalizé
ayer en 3,8751 reales con un aumento de 0,18% y como consecuencia acumula en lo que va de
diciembre un aumento de 0,5%.

Por su parte, en Argentina la divisa estadounidense subié ayer un 0,67% al finalizar en 37,7
pesos argentinos. Sin embargo, en lo que va del mes presenta un descenso de 0,05%.

A nivel global, el ddlar retrocedié ayer a medida que los retornos de los bonos del Tesoro
bajaban y operadores reducian sus expectativas sobre el nimero de alzas de tasas que
implementard la Reserva Federal, en medio de datos sobre una desaceleracién de la economia
y un mercado mas volatil.

El rendimiento de los bonos del Tesoro estadounidense a 10 afios tocé un minimo en tres
meses a 2,845%.

Adicionalmente, datos econdmicos publicados ayer también presionaban al délar.
En este contexto, el indice ddlar que compara al billete verde con una canasta de seis

relevantes monedas extranjeras bajé ayer un 0,37%. Por su parte el euro, moneda que
compone el indice ganaba un 0,26% a 1,1373 ddlares.

https://negocios.elpais.com.uy/finanzas/dolar-presion-baja-nivel-global-uruguay-sube.html
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EL OBSERVADOR

Luego de tres meses, el dolar cerro por debajo de los $ 32

Autor: con informacién de Reuters y El Cronista
Fecha: martes 4 de diciembre, 2018.

La moneda acompaiié la tendencia regional y también la baja mensual con la que cerré
noviembre.

El délar mayorista cerré en S 31,971 con una baja promedio de 0,65% respecto al cierre del
viernes. Con la cotizacién de la jornada la divisa corté una racha de poco mas de tres meses
por encima de la barrera de los $ 32.

La ultima operacién efectuada a través de las pantallas de Bevsa fue a $ 31,93. De esta forma,
el délar comenzd diciembre con el mismo comportamiento que mostré en noviembre donde
tuvo un descenso de 1,96%. Igualmente, la divisa arrastra un aumento de 11,8% en lo que va
del afio.

Evolucion del dolar interbancario en Uruguay

- . . .
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Por su parte, en la pizarra del Banco Republica (BROU), el délar cotizé a $ 31,30 para la compra
y a $ 32,70 para la venta, 18 centésimos por debajo del cierre del viernes.

Resto de los mercados

Pese al n de semana largo y a que apenas se operd en la rueda corta del jueves pasado —el
viernes hubo feriado bancario por la realizacién de la cumbre del G20—, el délar en
Argentina arrancé la jornada con poco volumen y una marcada tendencia bajista. Fue el
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ingreso de oferta financiera lo que mantuvo débil al tipo de cambio, en un contexto
internacional de mayor calma cambiaria.

El délar mayorista cerré en 36,50 pesos argentinos, con una disminucién de 1,22 pesos
respecto al valor del jueves. Se tratd de la cuarta baja consecutiva de la divisa, desde el pico de
39,05 pesos del lunes pasado. La ultima vez que el tipo de cambio se operaba en 36,50 pesos
fue el 22 de noviembre pasado.

El billete, en tanto, cayé a un promedio de 37,61 pesos, 1,19 pesos menos que en su ultima
cotizacion. Por su parte, el Banco Nacidn (BNA) vendié délares a 37,40 pesos.

Por su parte, en Brasil el real se fortalecia frente al délar a ultima hora con un repunte de 0,4%.
La moneda estadounidense cotizaba a 3,84 reales.

A su vez, la tregua en la disputa comercial entre los gobiernos de Estados Unidos y de China
brindé impulso a los mercados globales este lunes y avivé un incremento de casi un 1% en las
acciones mundiales, elevando también a las monedas de economias emergentes contra el
dédlar.

Las bolsas europeas abrieron con fuerza. El indice aleman DAX -el mas sensible a lo que ocurre
en China y a los temores a una guerra comercial- sumaba un 2,5%, mientras que en Wall Street
la suba de entre 1,7% y 2,4% en los futuros de presagiaba una apertura al alza.

El avance se generd luego de que Pekin y Washington acordaron el fin de semana, durante la
cumbre del G20 en Argentina, detener los aranceles mutuos. El acuerdo impide una escalada
en su disputa comercial mientras ambos lados tratan de superar sus diferencias y lograr un
acuerdo dentro de 90 dias.

https://www.elobservador.com.uy/nota/luego-de-tres-meses-el-dolar-cerro-por-debajo-de-
los-32-2018123172630
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Incomodo con la baja del ddlar, el BCU compré para
enviar seinal al mercado

Autor: con el Cronista y Reuters.

La autoridad monetaria no realizaba este tipo de operaciones desde julio; el billete verde cerré
estable levemente por debajo de S 32.

El ddlar cerrd la segunda sesidn semanal con una suba minima promedio de 0,02% para
negociarse a $ 31,970 en el promedio interbancario. En la jornada hubo operaciones por USS
17,5 millones y reaparecié en escena el Banco Central (BCU) que comprd USS 4,5 millones para
evitar un nuevo descenso y mantener la divisa en niveles cercanos a los $ 32. Luego de varios
meses de inactividad, la autoridad monetaria dejé entrever que no estd cdmoda con un
descenso del tipo de cambio por debajo de los $ 32. El BCU no realizaba compras directas en el
mercado spot desde julio de este afio.

Evolucion del délar interbancario en Uruguay
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La divisa norteamericana se mantiene en su valor mas bajo de los ultimos tres meses.
Igualmente, arrastra un aumento anual de 11%.

En la pizarra al publico del Banco Republica (BROU) la divisa cotizé a $ 31,30 parala compraa $
32,70 para la venta, sin variacién respecto a una jornada atras.
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Otros mercados

En Buenos Aires en el comienzo de la jornada el délar habia mostrado signos de debilidad,
pronto se despertd y retomd el sendero positivo. Asi fue como al cierre, la moneda
estadounidense avanzo 90 centavos, hasta 37,40 pesos argentinos, en terreno mayorista.

En el minorista, el promedio relevado por el Banco Central (BCRA) entre bancos quedd en
38,32 pesos, frente a los 37,61 pesos del cierre de ayer. En tanto, en el Banco Nacién (BNA) el
billete se ofrecié sobre el nal del dia a 38,30 pesos.

Por su parte, el délar caia este martes por el declive en los rendimientos de los bonos del
Tesoro, aumentando el temor a que la Reserva Federal haga una pausa en su ciclo de alza de
tasas de interés, mientras que una inversidn en parte de la curva de retorno fue vista como
una alerta de una potencial recesion.

El indice ddlar, que mide el desempefio del billete verde contra una canasta de otras monedas
referenciales, caia 0,20%, a 96,761, su minimo desde el 22 de noviembre.

El billete verde, que comenzd la semana con paso débil por una tregua en la tensién comercial
entre Washington y Pekin que redujo la demanda por la seguridad de la divisa, extendia su
desplome mientras los inversores se inquietaban por una inversidon del extremo corto de la
curva de rendimiento de los bonos en Estados Unidos.

La curva entre las notas a tres y cinco afios y entre los papeles a dos y cinco afios se invirtié
este lunes. Es la primera vez que partes de una curva de rendimiento de la deuda del Tesoro se
invierten desde la crisis financiera, excluyendo los bonos a muy corto plazo.

Las continuas alzas en las tasas de interés han hecho que los rendimientos de la deuda a corto
plazo sean mas altos, mientras que la inacion moderada y la desaceleracién de las expectativas
de crecimiento econdmico han mantenido anclados los rendimientos a mas largo plazo.

https://www.elobservador.com.uy/nota/incomodo-con-la-baja-del-dolar-el-bcu-compro-para-
enviar-senal-al-mercado-2018124174913
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Dolar subio y volvio a situarse por encima de $ 32

Autor: con informacién de Reuters y El Cronista
Fecha: jueves 6 de diciembre, 2018.

La divisa aumentd 0,19% y se negocid en promedio a $ 32,040.

El délar subid el miércoles por segunda jornada consecutiva y se negocié a $ 32,040 en el
promedio interbancario.

La divisa gané un 0,19% y de esa forma volvié a ubicarse por encima de los $ 32, franja que
habia dejado a comienzos de semana.

Fue una jornada de poca operativa (USS 13 millones) y sin intervenciéon del Banco Central
(BCU). La autoridad monetaria habia comprado USS 4,5 millones el martes en una sefial clara
al mercado de que no estaba cémodo con un descenso del tipo de cambio por debajo de $ 32.

En la pizarra del Banco Republica (BROU), el ddlar cotizaba a $ 31,33 alacompray $ 32,73 para
la venta, con una leve variacion al alza respecto al ultimo cierre.

Por su parte, en Argentina tras el anuncio del Banco Central (BCRA) respecto a su politica
monetaria para 2019 la divisa amagd con dispararse arriba de 39 pesos, pero nalmente cerré
en 38,68 pesos.

El BCRA adopté medidas que impactaran sobre las intervenciones del mercado mayorista de
divisas, las tasas de referencia y las metas de la base monetaria. Esto ocurre en un contexto
donde las expectativas de suba de precios muestran signos de desaceleracién para los
primeros meses de 2019.

Por otro lado, en Brasil el ddlar ganaba un 0,38% y se negociaba a 3,8461 reales por unidad.

A nivel global, el ddlar se estabilizaba el miércoles, a medida que las apreciaciones del euro y
el yen perdian fuerza. El billete verde caydé a comienzos de semana tras una tregua en las
tensiones comerciales entre Estados Unidos y China que redujo la demanda de délares como
refugio. El ddlar también quedd bajo presion luego de que el mercado de bonos del Tesoro
envid sefales de alerta sobre el crecimiento de la economia.

https://www.elobservador.com.uy/nota/dolar-subio-y-volvio-a-situarse-por-encima-de-32-
2018125163923
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Délar sube en Uruguay y la region en medio del mal clima
externo

Autor: con informacién de Reuters y E Cronista
Fecha: viernes 7 de diciembre, 2018

Las dudas sobre la tregua entre Estados Unidos y China empujaron a la baja a las principales
bolsas del mundo.

El délar completd tres jornadas consecutivas al alza en el mercado local y se negocié a S
32,138 en el promedio interbancario.

En la jornada hubo operaciones por USS$ 10,7 millones y no se registraron compras del Banco
Central (BCU). La autoridad monetaria volvié a intervenir esta semana de manera directa en el
mercado para evitar que la divisa se alejara de los S 32. Asi fue que compré USS 4,5 millones
para darle soporte al tipo de cambio.

Por su parte, en la pizarra al publico del Banco Republica (BROU) la divisa gand 80 centésimos y
cotizaba a S 31,41 para la compra y $ 32,81 para la venta. En la pizarra de los cambios

privados el délar se vendiaa $ 33,1.

Qué paso en la regién

En Argentina el délar subié tres centavos hasta 38,7 pesos, en una jornada influida por el mal
contexto externo. También en Brasil el délar subia 0,35% y se negociaba a 3,8794 reales por
unidad.

La detencién de la directora de la compafiia, Wanzhou Meng, por supuesta violacién a las
sanciones que Washington puso a Iran hace peligrar la tregua entre China y Estados Unidos.
Eso incrementd la demanda de la divisa como refugio. A nivel global el délar subia 0,2% contra
una cesta de seis monedas.

Mercados en baja

Las acciones europeas se hundieron el jueves. El indice paneuropeo STOXX 600 se derrumbd
un 3,1 % a minimos desde diciembre de 2016, sufriendo su mayor caida diaria desde tiempos
del referendo por el Brexit en junio de 2016. Fue el tercer descenso consecutivo, presionadas
por temores a una desaceleracion de la economia de Estados Unidos.

"Creo que la gente estd viendo la dinamica comercial EEUU-China con una mirada estrecha",
dijo Norman Villamin, jefe de inversiéon de Union Bancaire Privée. "No es sobre comercio, es
sobre quién va a ser el lider econdmico y politico del mundo en 10-20 afios. Es sobre
tecnologia y quien va a dominar ese paisaje", agrego.

El referencial alemdan DAX, con un fuerte componente exportador y debilitado por temores a
que las disputas comerciales podrian limitar el crecimiento de la economia china, cayé a
minimos en dos afios con un descenso del 3,5%.

El sector automotriz sufrié la mayor caida, con una pérdida del 4,2 % que lo llevé a minimos
desde julio de 2016. El sector tecnoldgico cayd un 3,1 %, con pérdidas en STMicro -proveedor
de Huawei- y Dialog Semi de mas del 4 %.
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Por otro lado, en Estados Unidos el indice S&P 500 y el Promedio Industrial Dow Jones
cerraron con leves pérdidas en una sesion muy volatil. EIl promedio Industrial Dow Jones
perdié 0,31% a 24.949,02 unidades, y el indice S&P 500 cayd 0,15%, a 2.695,96 unidades.

Los mercados habian mostrado un repunte desde la semana pasada hasta el lunes luego de
gue la Reserva Federal dio sefales de que podria bajar el ritmo de alzas de las tasas de interés
y por la tregua que Estados Unidos y China acordaron en el marco de la cumbre del G-20 en
Argentina.

Pero el optimismo por una solucién a las disputas comerciales se desvanecio el martes, lo que
junto a una caida de los rendimientos de los bonos del Tesoro de mas largo plazo reavivd
temores a una desaceleracion del crecimiento econdmico de Estados Unidos y empujé a la
baja a Wall Street.

https://www.elobservador.com.uy/nota/dolar-sube-en-uruguay-y-la-region-en-medio-del-
mal-clima-externo-201812617158
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BANCO CENTRAL DEL URUGUAY

e Comunicacién N°2018/244.
REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES - Inscripcién de Modificacidon de Términos y
Condiciones de los Certificados de Participacién correspondientes al Fideicomiso

Financiero para la Construccién y Comercializacién de los Edificios para Vivienda
denominados Torres Nuevocentro, emitidos por TRUST Administradora de Fondos de
Inversion S.A.

e Comunicacién N°2018/245.
ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE INVERSION - Informacién a presentar relativa a la
prevencion de lavado de dinero y financiamiento del terrorismo.

e Comunicacion N°2018/246.
FIDUCIARIOS GENERALES PROFESIONALES excepto INSTITUCIONES DE
INTERMEDIACION FINANCIERA Y ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE INVERSION -
Informacién a presentar relativa a la prevencién de lavado de dinero y financiamiento
del terrorismo.

e Comunicacion N°2018/247.
REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES- Inscripcion de los Certificados de Participacién
correspondientes al “Fideicomiso Financiero Fondo de Deuda para Infraestructura en
Uruguay Il CAF-AM”, emitidos por CORPORACION NACIONAL FINANCIERA
Administradora de Fondos de Inversion S.A.

e Comunicacién N°2018/248:
REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES — BARAMUND S.A. — Inscripcién como Asesor
de Inversidn

e Comunicacién N°2018/249:
Designacion de Operadores Primarios y Aspirantes a Operadores Primarios para la
vigencia 12 de diciembre de 2018 — 31 de mayo de 2019.

Pag. 17
Informe semanal 03.12.18 al 07.12.18


https://www.bcu.gub.uy/Paginas/Ultimas-Comunicaciones.aspx

M e M 3 SV .
v A : B SRS BT < S
P "‘u‘-."" . : 0' ) - -:.'
P A -5 ’ 3 . |.
i RO e Yo 2
- - - L > - R :~‘. .
3 : % e 2D ORISR
< B P s
o & PG O A e
- . .' . .‘ e ’... ‘ ‘- '.'- -u. ¢ {;‘ : .u... .‘.>
4 .- . 'h'. o = “:‘_‘__v e .. - .. - -
. . @ > b e A
P —~ ‘:' - . ' : -
PN a4 ";_g. a ‘o, I
» - f.a. > 4
- .°.‘ - A )4 . r 3
R - . » - » a
2 Pg : - S "’J-. - :
» -
i by - ol =
. -

n
K1
.
-

"ﬁﬁ' 11\}"‘1*ERNAQ10NﬂLE§ .-,',;

»
.. en

.-

Assoaates

-Fmanaal Ad\nsidry Se ices™ 2-

9
!'.l ‘i > '.. !. . - (4
.- < {- .. -
- - "q - .
- 3 ¥ -.' e & ' [




L Ao
Financial Advisory Services

(Ha terminado el délar su racha alcista?

Autor: Andrés Valenzuela
Fecha: lunes 3 de diciembre, 2018.

El ddlar cerréd noviembre con un alza del 5%, demostrando asi su fortaleza. La pregunta que se
hacen los analistas, inversores y gestores es hasta cuando durard esta racha alcista y si, como
consecuencia de su revalorizacion, seguird castigando a los mercados emergentes. ¢Estd el
ddlar sobrevalorado?

En opinidn de Fred Belak, jefe del equipo Global Fixed Income Macro de Robeco, el délar
podria continuar este rally durante 2019. El directivo estadounidense considera que “en los
proximos meses el mercado descontara subidas adicionales de tipos en 2019, con la
consiguiente apreciacién del ddlar. La menor liquidez mundial del ddlar estadounidense
propiciard la apreciacidn del billete verde”, recalca Belak.

Con todo, la progresion del rally de la divisa norteamericana se puede ver afectada por
distintos aspectos econémicos. Luca Paolini, estratega jefe de Pictet AM, indica que el ddlar
esta un 20% sobrevalorado y que en la actualidad se encuentra en un “exceso ciclico, debido a
la entrada de flujos de inversidon en modo riesgo o al ajuste monetario de la Reserva Federal”.

Para Paolini es probable que el préximo afio se llegue al maximo punto de ese ciclo y que la
actual propension alcista sufra una recesion. En la misma linea, Belak advierte que “en algun
momento la Reserva Federal se vera obligada a levantar el pie del acelerador, circunstancia
que los mercados prevén que suceda”.

Mercados emergentes y Europa

La menor liquidez del délar y su progresivo fortalecimiento genera inquietud entre los paises
emergentes, sobre todo entre aquellas economias con una alta deuda externa en divisa fuerte.
Para Belak, el ascenso del valor del délar es el factor técnico negativo de mayor relevancia para
la deuda emergente. “Si la reduccion del balance de la Reserva Federal evoluciona segun lo
planeado, la disminucién de la base monetaria se acelerard del -5% interanual a alrededor del -
10%”, advierte el directivo de Robeco.

Por otro lado, la moneda referencia en Europa se encuentra en una situacidn vulnerable, en
parte provocada por la inestabilidad politica y econdmica del Viejo Continente. Segun Bart
Hordijk, analista de Monex Europe, factores como el Brexit, la situacion en Italia, la
ralentizacion del crecimiento o la cautela del Banco Central Europeo han propiciado que el
euro se situe en la peor desventaja frente al délar de los ultimos 17 meses.

Pese a todo, la moneda Europea continuda resistiendo a estas adversidades y mitigando sus
perjuicios. “Mientras que el aumento del délar ha estado recibiendo toda la atencidn, tanto la
libra esterlina como el euro han sido sorprendentemente resistentes frente a una presion
considerable”, argumentan desde Legg Mason.

https://www.fundssociety.com/es/noticias/mercados/ha-terminado-el-dolar-su-racha-alcista
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Informe Bancario Econdmico Regional (IBE)

Autor: FELBAN
Fecha: viernes 7 de diciembre, 2018.

FELABAN publica su Informe Bancario Econdmico Regional (IBE) nimero 11. En el mismo se
hace una mirada editorial sobre la percepciéon de la poblacién latinoamericana sobre el
momento econémico actual, asi como su percepcidon de la democracia como sistema politico.
De la misma forma, se revisan y analizan las cifras mas importantes del sector bancario
latinoamericano en el primer semestre del afio. En el mismo se observa que la cartera de
créditos crece a un ritmo del 5.9% anual, acompafnado de un incremento de las provisiones de
cartera y una reduccidn en los niveles de cartera vencida. Esto, sin embargo, con un ligero
incremento de los indicadores de rentabilidad de la banca. En la misma edicién se incluye una
entrevista con Dario Epstein, analista econdmico que habitualmente comenta y analiza la
situacion actual de los mercados financieros para la agencia INFOBAE y la cadena de televisién
CNN en Espafiol.

El informe completo se puede encontrar en el siguiente link:

https://www.felaban.net/archivos noticias/Noticia-2018-12-06.pdf
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https://web.bevsa.com.uy/Mercado/MercadoCambios/Dolar.aspx

Pag. 22
Informe semanal 03.12.18 al 07.12.18


https://web.bevsa.com.uy/Mercado/MercadoCambios/Dolar.aspx

L Ao
Financial Advisory Services

COTIZACIONES Y ARBITRAJES:
T 20/11/18 28/11/18 27/11/18 26/11/18

DOLAR(Q”'\QHES'CANO 32.383/32.383 | 32.383/32.383 | 32.523/32.523 32.496/32.496

DO"AR(tfa'\:'IES'CANO 32.367/32.367 | 32.367/32.367 | 32.523/32.523 32.496/32.496
PESO ARGENTINO (billete) 38.464 38.464 38.552 38.849
REAL (billete) 3.841 3.841 3.873 3.017
LIBRA ESTERLINA (billete) 1.284 1.284 1.074 1.282
EURO (billete) 1.137 1.137 1.130 1.133

https://www.bvm.com.uy/operativa/cotizacionesyarbitrajes/?tipo=semanal&semana=261118

301118

UNIDADES INDEXADAS:

Fecha Valor Ul

Lunes 03 de Diciembre $4,0143
Martes 04 de Diciembre $4,0146
Miércoles 05 de Diciembre $4,0149
Jueves 06 de Diciembre $4,0149
Viernes 07 de Diciembre $4,0158
Sédbado 08 de Diciembre $4,0163
Domingo 09 de Diciembre $4,0168

http://www.ine.gub.uy/ui-unidad-indexada

PRINCIPALES iNDICES BURSATILES:

indice Valor 03.12.18 Valor 06.12.18
DAX INDEX 11465,46 10810,98
BOVESPA 89580,94 88672,62
MERVAL 31879,57 32026,75
S&P500 2782,74 2655,21
Dow Jones 25814,59 24661,47
FTSE 100 7062,41 6704,05
NIKKEI 22574,76 21501,62
NASDAQ 7045,2520 6761,2020
EURSTOXX50 3214,99 3045,94

https://web.bevsa.com.uy/Mercado/IndicesParametros/Monitorindices.aspx
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CALENDARIO TENTATIVO COLOCACION TiTULOS BCU:

CALENDARIO TENTATIVO DE COLOCACION DE TITULOS EMITIDOS POR EL BCU
PERIODO: 03/i12/2018 AL 0712/2018

FECHA DE FECHA DE FECHA DE MONEDA PLAZO MONTO NO COMPETITIVA HORARIO
LICITACION INTEGRACION  VENCIMIENTO A LICITAR COLOCACION
{millones)

L osni2p018 | osAzaoie | o0s0azots | PESOS | 61 | 50000 | 40000 | 4400
L oenzip018 | o7iza0ie | oeM2i01e | PESOS 364 [ 100000 | 20000 | 4400 ]

0712/2018 0722018 14/06/2019

https://www.bcu.gub.uy/Paginas/Default.aspx
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