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INTRODUCCION

ESTRUCTURA DEL SISTEMA FINANCIERO

El Sistema Financiero Uruguayo esta integrado
por instituciones de intermediacidn financiera
(bancos, casas financieras, cooperativas de
intermediacion financiera, IFES,
administradoras de ahorro previo), empresas
administradoras de crédito, representantes de
entidades financieras del exterior, casas de
cambio y empresas de servicios financieros,
empresas de transferencias de fondos, entre
otros.

PRINCIPALES CIFRAS DEL 2016

El presente boletin tiene como objetivo
presentar las principales cifras e indicadores del
sistema bancario al 31 de diciembre de 2016 y
su evolucidn en los ultimos afios. Las cifras e
indicadores fueron elaborados a partir de
informacion publicada por el Banco Central del
Uruguay actualizada al 2 de febrero de 2016 en
su pagina web y convertidas a dolares al tipo de
cambio délar promedio fondo de cada una de
las fechas correspondientes.

Durante el 2016. el sistema bancario uruguayo
obtuvo la menor ganancia de los ultimos afios.
presentando los resultados mas bajos desde el
2009 siendo la disminucidn en el resultado del
ejercicio con relacion al 2015 de un 63% para
los bancos oficiales y un 95% para los bancos
privados (después de IRAE).

Introduccion

En cuanto a la rentabilidad de las instituciones
financieras los numeros se encuentran por
debajo de los resultados respecto a otros anos
y con respecto a los resultados de las
instituciones financieras de la regidn. Los
bancos oficiales obtuvieron un retorno de poco
mas de un 4% sobre el patrimonio siendo
significativamente menor al 12.5% del afio
2015. La rentabilidad promedio de los bancos
privados de plaza se ubica en 0.5%, registrando
varias instituciones pérdidas en el ejercicio
2016.

El sector bancario registré una leve disminucién
en la cantidad y el volumen total de los
depdsitos en comparacion con diciembre del
afio anterior, siendo la misma de 3% que se
explica principalmente por el retiro de
depdsitos, observandose una caida de los
depdsitos en moneda extranjera de los mismos
de USD 1.000 millones (23%). Dicha
disminucion se explica en parte por el
sinceramiento fiscal (blanqueo) realizado en
Argentina a finales del afio 2016.

Los créditos en moneda nacional al sector no
financiero no publicos otorgados por los bancos
oficiales aumentaron en mayor proporcidon en
el segundo semestre del 2016 y continuando su
evolucion del primer semestre. Los bancos
oficiales registraron un aumento del 5% anual
en los créditos mientras que los bancos
privados obtuvieron un aumento de un 4%
anual.



Financial Advisory Services -
Introduccion

INTRODUCCION

CANTIDAD DE INSTITUCIONES FINANCIERAS PORTIPO

2016

Bancos Publicos 2
Bancos Privados 9
Casas Financieras 3
IFEs 2
Cooperativas 1
Administradoras de Grupos de Ahorro Previo 2
Administradoras de Créditos 32
(16 mayores y 16 menores)
Representaciones 17
Casas de Cambio 60
Empresas de Servicios

. . 23
Financieros
Empresas de transferencias 6

de fondos
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PRINCIPALES CIFRAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

BANCOS OFICIALES

31/12/2012  31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016
USS miles USS miles USS miles USS miles USS miles

Activo 14.942.401 15.896.547 16.719.286 16.732.331,67  17.890.072
Pasivo 12.963.062 13.946.847 14.716.481 14.788.653 15.761.655
Patrimonio 1.979.339 1.949.700 2.002.805 1.943.678 2.128.417
Contingencias 268.012 317.894 359.640 598.757 655.289
Cuentas de Orden 10.065.545 12.347.956 23.103.931 21.731.944 23.065.621
Resultado del Ejercicio 263.969 368.351 220.345 243.822 89.294
Margen Financiero 869.423 907.641 884.624 842.567 786.142
Margen por Servicios 57.722 61.482 67.310 109.280 101.990
Ganancias Operativas 50.177 60.783 79.737 55.934 56.595
Pérdidas Operativas 628.013 653.509 793.651 719.048 774.974
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PRINCIPALES CIFRAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

BANCOS PRIVADOS
31/12/2012  31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016
USS miles USS miles USS miles USS miles USS miles

Activo 17.250.690 19.178.441 19.775.831 20.220.603 19.447.384
Pasivo 15.948.760 17.814.585 18.379.973 18.946.585 18.073.815
Patrimonio 1.301.930 1.363.856 1.395.859 1.274.018 1.373.570
Contingencias 1.771.640 1.885.000 1.892.345 2.180.028 2.512.044
Cuentas de Orden 30.195.702 35.993.097 36.468.792 35.420.966 33.816.487
Resultado del Ejercicio 115.533 187.487 128.188 118.251 6.381
Margen Financiero 688.073 688.553 696.337 647.549 560.719
Margen por Servicios 183.652 201.414 208.265 205.915 251.191
Ganancias Operativas 36.494 823.080 60.150 45.820 62.565
Pérdidas Operativas 847.792 821.736 895.094 793.706 914.428
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RESULTADOS POR TIPO DE INSTITUCION

65.525

46.004

2012 2013 2014 2015 2016
M Banco de la Republica Oriental del Uruguay Banco Hipotecario del Uruguay

W Bancos Privados

HSBC Bank (Uruguay) S.A.

Nuevo Banco Comercial S.A.

BBVA Uruguay S.A.
guay La mitad de los

Banco de la Nacidn Argentina bancos privados

Banco Heritage (Uruguay) ’ tu'\lleron
pérdidas en el
Banco Bandes Uruguay S.A. ejercicio 2016.

Citibank N.A. Sucursal Uruguay
Banco Itau Uruguay S.A.

Banco Hipotecario del Uruguay
Banco Santander S.A.

Banco de la Rep. Oriental del Uruguay

-50.000 - 50.000 100.000 150.000 200.000 250.000

W 2016 w2015
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DEPOSITOS

Principales Cifras

EVOLUCION DE LOS DEPOSITOS DEL SNF
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BROU mBHU

DISTRIBUCION DEPOSITOS DE
BANCOS PRIVADOS

28%
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2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

TOTAL BANCOS PRIVADOS

DISTRIBUCION DE DEPOSITOS POR MONTO
AL 31.12.16

5% 3% 2% B Menores a USS 5.000

5%
M Entre USS 5.000 y USS 10.000
6%

M Entre USS 10.000 y USS 20.000

m Entre USS 20.000 y USS 50.000

Entre USS 50.000 y USS 100.000

79%

Mayores a USS 100.000

Los depdsitos mayores a USD 50.000 representan el 5%
del total de depdsitos del sistema financiero.
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DEPOSITOS DEL SECTOR NO FINANCIERO

DEPOSITOS DEL SECTOR NO FINANCIERO

Millones de USS
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5.000

RES. § 0,07%

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

W Residentes M No residentes
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DEPOSITOS DEL SECTOR NO FINANCIERO

DEPOSITOS DEL SECTOR NO FINANCIERO (BANCOS OFICIALES Y PRIVADOS)

Millones de USS

35.000
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Fuente: series estadisticas del BCU. Incluye el capitulo 22010 deducidos los rubros 144101 (Acreedores por
documentos para compensar) y 176000 (depésitos afectados en garantia)

(1) Incluye bancos publicos y privados. cooperativas de intermediacion financiera y casas financieras. en
actividad en cada fecha. con excepcién de los bancos La Caja Obrera. Comercial. de Crédito y de Montevideo
(suspendidos en agosto de 2002). que se incluyen hasta febrero de 2003 inclusive y de la cooperativa Caycu
(suspendida en agosto de 2002). que se incluye hasta diciembre de 2002 inclusive.
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Millones de USS

DEPOSITOS DE BANCOS PRIVADOS POR MONEDA

Financial Advisory Services
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No residentes

Residentes
Fuente: series estadisticas del BCU. Incluye el capitulo 22010 deducidos los rubros 144101 (Acreedores por

documentos para compensar) y 176000 (depdsitos afectados en garantia)
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DEPOSITOS DE BANCOS OFICIALES

DEPOSITOS DE BANCOS PUBLICOS POR MONEDA

Millones de USS
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Fuente: series estadisticas del BCU. Incluye el capitulo 22010 deducidos los rubros 144101 (Acreedores por

documentos para compensar) y 176000 (depdsitos afectados en garantia)
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DEPOSITOS | CANTIDAD DE CLIENTES

Principales Cifras

BROU
1.400.000 -
% A NR17.925 #NR20.691 : gi 1192'11178
1.200.000 - #nr12.118 BNR15245  9g1 100654 §R1064074 124,
4 NR10.350 4R963.620 #R1.033.436
1.000.000 - nroa21  WNROSI0 gpag) oy
R772.468 4 R827.589
800.000 -
600.000 -
400.000 -
200.000 -
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
No Residentes M Residentes
Bancos Privados
1.200.000 - 4 NR59.107 #NR59.259 ¥ NR50.084
& R 56.545 A4 R933.237 QRO58486  § R954.781
1.000.000 - 4 NR54.327 AR865.539
4 NR49.871
4 NR46.827 o R704.340 4 R 786107
800.000 - NR44.900 4 R626788
R 546.282
600.000 -~
400.000 -
200.000 -
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

No Residentes M Residentes
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DEPOSITOS | MONTO PROMEDIO DE DEPOSITOS

Principales Cifras

BROU
50.000
45.000
40.000 //\\
35.000 — \\/
30.000
25.000
20.000
15.000
—
5.000
i 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
= Residentes 7.436 | 6.845 | 7.076 | 7.085 | 7.710 | 8.454 | 9.205 |11.670| 9.878 |11.171|14.488 | 14.285
No Residentes | 36.565 | 37.645 | 37.375|37.372 | 37.601 | 37.772 | 36.670 | 33.986 | 31.474 | 34.518 | 43.069 | 37.584
Total 7.934 | 7.285 | 7.473 | 7.447 | 8.059 | 8.788 | 9.524 |11.947|10.192|11.545|15.033 | 14.687
Bancos Privados
120.000
100.000 /\
80.000 /
40.000 ———
A
—————————
) 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
= Residentes 10.033| 8.858 | 9.442 |10.025|11.806|12.494|13.220|13.339|12.846|14.360|20.211|18.462
No Residentes |37.261 38.870|40.787 | 54.772 | 58.044 | 57.893 | 56.207 | 59.745 | 61.340 | 70.776 | 99.832 | 81.876
Total 12.641(11.067|11.661|13.158|15.318 |15.650|16.062 |16.339|15.819|17.72024.847 |21.623
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CREDITOS VENCIDOS

Cifras en miles de dolares

Créditos del SNF Créditos Vencidos

. .. Créditos Vencidos /
netos de previsiones Netos de previsiones Créditos del SNF
(Diciembre 2016) (Diciembre 2016)
USS miles USS miles %
BROU 4.921.234 154.655 3,14%
Banco Heritage 120.338 2772 2,30%
(Uruguay)
Banco Bandes Uruguay 163.478 2.876 1,76%
BHU 1.510.130 24.553 1,63%
Scotiabank Uruguay SA 1.287.666 16.813 1,31%
HSBC Bank (Uruguay) 881.165 11.465 1,30%
Banco Santander 2.591.234 11.711 0,45%
Banco Itad Uruguay 1.844.837 5.831 0,32%
Banco Bilbao Vizcaya 1.884.619 5.458 0,29%
Argentaria Uruguay
Citibank N.A. Sucursal 143.120 0 0,00%
Uruguay
Banco de la Nacién 12 615 0 0,00%

Argentina

17
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Cifras en miles de dolares

Banco Bandes Uruguay

BROU

Citibank N.A. Sucursal
Uruguay

BHU

Scotiabank Uruguay SA

Banco de la Nacién
Argentina

Banco Heritage
(Uruguay)

HSBC Bank (Uruguay)

Banco Santander

Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria Uruguay

Banco Itau Uruguay

PREVISIONES SOBRE CREDITOS

Total créditos brutos

USS miles

278.815

8.793.401

315.274

1.686.015

1.747.243

32.820

157.169

953.226

3.332.067

2.057.145

2.977.059

Previsiones

USS miles

18.187

414.688

14.480

69.040

66.010

1.155

5.511

24.814

80.224

37.206

44.040

Principales Cifras

Previsiones /

Total créditos brutos

%

6,52%

4,72%

4,59%

4,09%

3,78%

3,52%

3,51%

2,60%

2,41%

1,81%

1,48%

18
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CREDITOS

BANCOS PUBLICOS
Créditos sector no financiero no publico

Millones de USS

Principales Cifras
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CREDITOS POR MONEDA

BANCOS PUBLICOS
Créditos sector no financiero no publico

Millones de USS

Principales Cifras
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MN ME TOTAL
BANCOS PRIVADOS
Créditos sector no financiero no publico
Millones de USS
9.000
8.000 AVAAvH
7.000 ‘,,AJ
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BANCOS PUBLICOS

Morosidad al sector no financiero por sector de actividad (millones de USs)

Vigentes Vencidos Total Vencidos/Total
Construccion 36 47 84 56,46%
[v)
Industria Manufacturera 526 72 599 12,09%
0,
Sector agropecuario 1.054 73 1.127 6,44%
. 257 17 273 6,12%
Sector comercio
Servicios 613 20 632 3,08%
- 3.601 112 3.713 3,02%
Familias
Otros 4 0 4 0,00%
S 476 0 476 0,00%
Sector publico ?
- - - ()
No residentes 0,00%
Total 6.567 340 6.907 4.93%
60,00% | 6,46%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00% 12,09%
10,00% 6,44% 6,12% 0 o
3,08% - 3,02% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00%
(’éoﬁ\ \)& Q’(b g ,\\O Q}é'\o \00‘9 ,\gb" O’éo% ‘o\\go ‘&r,
N & & 3 £3 s &
S 4 R & S < < &
& N ¢(§° & S R
¢ ®lb O&Q Q/(}' (‘)Q' <~
> xS )
X &
& i
O
N
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BANCOS PRIVADOS

Principales Cifras

Morosidad al sector no financiero por sector de actividad (millones de US$)

Familias
Construccion
Sector comercio
Sector agropecuario
Servicios
Otros
Industria Manufacturera
Sector publico
No residentes

Total

350% | 332%

Vige

1,

ntes Vencidos Total
1.722 59 1.781
344 10 355
1.690 46 1.736
1.342 21 1.363
1.556 17 1.573
24 0 25
1.647 13 1.660
368 - 368
166 1 166
8.859 168 9.027
56%
1,08%

0,90%  0,79%

Vencidos/Total
3,32%
2,86%
2,65%
1,56%
1,08%
0,90%
0,79%
0,00%
0,00%

1,86%

I e

3,00% 2,86% 2,65%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%
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SOLVENCIA

RPN /RPN MINIMA

Scotiabank Uruguay SA

HSBC Bank (Uruguay)

Banco Itad Uruguay

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Uruguay
BROU

Banco Santander

Banco Heritage (Uruguay)

Banco de la Nacién Argentina

Citibank N.A. Sucursal Uruguay

Banco Bandes Uruguay

BHU

7,04

Indicadores

24
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RENTABILIDAD

Indicadores

ROA: resultado del ejercicio (Ultimos 12 meses) / Activo (promedio Ultimos 12 meses)

ROE: resultado del ejercicio (Ultimos 12 meses) / Patrimonio (promedio Ultimos 12 meses)

ROA
1,50 -
1,00 -
0,50
0,00
(0,50)
(1,00)
(1,50)
(2,00)
(2,50) -
(3,00) -
ROE
BROU 5,57
Banco Santander 4,09
Banco Itau Uruguay 3,52
Citibank N.A. Sucursal Uruguay 2,06
BHU 1,91
Banco Bandes Uruguay 0,10
Banco Bilbao Vizcaya (1,99)
Argentaria Uruguay ’
Scotiabank Uruguay SA (2,91)
Banco Heritage (Uruguay) (6,44)
HSBC Bank (Uruguay) (8,85)

Banco de la Nacién Argentina (28,01)

0,00 -
(5,00)

(10,00)

(O

Q
(15,08’)2’ P

(20,00) -

(25,00) -

o
S

(30,00) -

BHU
BROU

Banco Itau Uruguay

Banco Santander

Citibank N.A. Sucursal Uruguay
Banco Bandes Uruguay

Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria Uruguay
Scotiabank Uruguay SA

Banco Heritage (Uruguay)
HSBC Bank (Uruguay)

Banco de la Nacién Argentina

0,85
0,46
0,28
0,26
0,13
0,01
(0,11
(0,16
(0,36
(0,52
(2,39

—_— = = —
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LIQUIDEZ

Ratio de liquidez a 30 dias: Activos liquidos en 30 dias / pasivos exigibles en 30 dias

Ratio de liquidez a 90 dias: Activos liquidos en 91 dias / pasivos exigibles en 91 dias

BANCOS PUBLICOS

70,00

60,00
50,00

40,00

30,00
20,00

10,00

0,00 T T T T T T T 1
dic-08 dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14 dic-15 dic-16

= Ratio de liquidez a 30 dias  ====Ratio de liquidez a 90 dias

BANCOS PRIVADOS

80,00
70,00
60,00 -
50,00
40,00
30,00
20,00
10,00

0,00 T T T T T T T 1
dic-08 dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14 dic-15 dic-16

== Ratio de liquidez a 30 dias e Ratio de liquidez a 90 dias

Activos liquidos = Disponible + Valores (excluidos aquellos para inversion a vencimiento) + Crédito al sector
financiero Pasivos exigibles = Obligaciones por intermediacién financiera
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POR RESULTADOS

Cifras en miles de dolares

Diciembre Diciembre Diciembre
Posicion Posicion Posicion
2016 2015 2014
Banco de la Republica 74.379 1 = 197.323 1 169.345 1
Oriental del Uruguay
Banco Itau Uruguay 29.835 2 = 86.196 2 62.527 2
Banco Hipotecario del 14.659 3 = 45.889 3 50.674 3
Uruguay
Banco Santander 13.343 4 = 17.119 4 14.270 5
HSBC Bank (Uruguay) 7.907 5 T 11.241 6 9.045 7
Nuevo Banco Comercial
SA. / Scotiabank Uruguay 4.131 6 0 (14.505) 11 11.103 6
Banco Bilbao Vizcaya 3.726 7 y 13.622 5 15.850 4
Argentaria Uruguay
Citibank N.A. Sucursal 5 557 3 . 7899 7 7851 8
Uruguay
Banco Heritage (Uruguay) 690 9 = 516 9 2.977 9
Banco de la Nacion 262 10 4 830 8 (1.992) 11
Argentina
Banco Bandes Uruguay (64) 11 N 36 10 1.821 10
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POR ACTIVOS

Cifras en miles de dolares

Diciembre Diciembre Diciembre
Posicién Posicidn Posicidn
2016 2015 2014
Banco de la Republica 16.095.392 1 =  15.084474 1 14.997.229 1
Oriental del Uruguay
Banco Santander S.A. 5.362.340 2 = 5.605.883 2 5.318.427 2
Banco Itau Uruguay S.A. 4.391.390 3 = 4.192.721 3 3.957.778 3
Banco Bilbao Vizcaya 3.292.413 4 = 3383036 4 3275337 4
Argentaria Uruguay S.A.
Nuevo Banco Comercial _
S/ Scotiabank Uruguay 3078048 5 = 3349043 5 1.996.540 5
Banco Hipotecario del 1.743.461 6 = 1605954 7 1.697.358 6
Uruguay
SH/iBC Bank (Uruguay) 1.469.659 7 = 1.654.526 6 1.545.085 7
Citibank N.A. Sucursal 879.826 8 = 890.162 8 1333390 8
Uruguay
Banco Heritage (Uruguay) 424.751 9 = 505.217 9 489.581 9
SBZ”CO Bandes Uruguay 360.665 10 = 433213 10 406.565 10
Banco de la Nacion 132.614 11 = 156.163 11 149.109 11
Argentina
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POR CREDITOS SECTOR NO FINANCIERO

Cifras en miles de dolares

Banco de la Republica
Oriental del Uruguay

Banco Santander S.A.

Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria Uruguay S.A.

Banco Itau Uruguay S.A.

Banco Hipotecario del
Uruguay

Nuevo Banco Comercial
S.A. / Scotiabank Uruguay
HSBC Bank (Uruguay)

S.A.

Banco Bandes Uruguay
S.A.

Citibank N.A. Sucursal
Uruguay

Banco Heritage (Uruguay)

Banco de la Nacién
Argentina

Diciembre

2016

4.907.145

2.583.816

1.879.223

1.839.555

1.505.806

1.283.979

878.642

163.010

142.710

119.993

12.579

Posicion

10

11

Diciembre

2015

4.864.315

2.462.736

1.781.038

1.657.906

1.373.218

1.236.099

883.575

190.311

167.284

142.800

11.638

RANKING DE INSTITUCIONES

Posicion

10

11

Diciembre

2014

5.121.706

2.489.113

1.785.273

1.735.431

1.487.778

1.130.018

842.293

153.806

174.295

156.898

13.348

Posicion

10

11
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POR DEPOSITOS SECTOR NO FINANCIERO

Cifras en miles de dolares

Banco de la Republica
Oriental del Uruguay

Banco Santander S.A.

Banco Itau Uruguay S.A.

Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria Uruguay S.A.
Nuevo Banco Comercial
S.A. / Scotiabank Uruguay
HSBC Bank (Uruguay)
S.A.

Banco Hipotecario del
Uruguay

Citibank N.A. Sucursal
Uruguay

Banco Heritage (Uruguay)

Banco Bandes Uruguay
S.A.

Banco de la Nacién
Argentina

Diciembre

2016

13.996.774

4.510.916

3.796.261

2.870.888

2.759.012

1.140.190

858.109

371.174

358.886

176.159

116.239

Posicion

10

11

Diciembre

2015

13.147.994

4.730.721

3.574.730

2.918.629

2.974.338

1.206.222

768.365

377.559

436.149

242.518

135.874

RANKING DE INSTITUCIONES

Posicion

10

11

Diciembre

2014

13.333.808

4.388.533

3.380.709

2.802.709

1.647.966

1.191.762

776.321

323.192

426.395

243.311

129.824

Posicion

10

11
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BANCOS PRIVADOS

Banco Bandes Uruguay

Banco Italu Uruguay

Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria Uruguay

Scotiabank Uruguay S.A.

Banco Santander

HSBC Bank (Uruguay)

Banco Heritage (Uruguay)

Citibank N.A. Sucursal
Uruguay

Banco de la Nacidn
Argentina

Perspectivas: * Negativa | **

09.05.2016
B3 /NP

09.05.2016
Baa3/P-3

05.07.2016
BBB*/A-2

28.07.2016
BBB+

09.05.2016
Baa3/P-3

28.07.2016
BBB+

05.07.2016
B+*/--

27.06.2016
Baa2/P-2

29.04.2016
B

Estable

30.04.2015
B3 /NP

02.09.2015
Baa2/P-2

07.10.2015
BBB/A-2

23.04.2015
BBB+

29.04.2015
Baa3/P-3

23.04.2015
BBB+

30.04.2015
B3/NP

30.04.2015
Baa2/P-2

23.04.2015
CCcC

| *** Positiva

La calificaciéon que se muestra corresponde a la escala mundial

Calificacion de Instituciones

25.04.2014
B3 /NP

02.06.2014
Baa2/P-2

04.06.2014
BBB-/A-3

24.04.2014
BBB+

30.04.2014

Baa3/P-3

07.04.2014
BBB

30.04.2014
B3/NP

28.04.2014
BBB-**/A-3

07.08.2014
CCcC

30.04.2013
B3 /NP

30.04.2013
Baa3/P-3

22.11.2013
BB+

26.04.2013
BBB+

15.05.2013

Baa3/P-3

16.05.2013
BBB

30.04.2013
B3/NP

26.04.2013
BBB-**/A-3

30.04.2013
B3/NP
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BANCOS PUBLICOS

Banco de la Republica Oriental del
Uruguay

Banco Hipotecario del Uruguay

27.06.2016 28.05.2015

Baa2/P-2 Baa2/P-2

27.06.2016 28.05.2015

Baa2/P-2 Baa2/P-2

Calificacion de Instituciones

02.06.2014 17.12.2013

Baa2/P-2 Baa3/P-3

02.06.2014 30.04.2013

Baa2/P-2 Baa3/P-3

Las calificaciones fueron obtenidas de la pagina del Banco Central del Uruguay. A continuacién se
indican las calificadoras de riesgos de cada una de las instituciones:

Moody's

Banco de la Republica Oriental
del Uruguay

Banco Hipotecario del Uruguay

Banco de la Nacion Argentina
Banco Bandes

Banco Itad Uruguay

Banco Santander

Banco Heritage (Uruguay)
Citibank

Fitch Ratings

HSBC Bank

Banco de la Nacidén
Argentina

Standard & Poor’s

Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria Uruguay

Citibank

Banco Heritage (Uruguay)
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Calificaci@Etuciones

DEFINICIONES

CALIFICACIONES DE INVERSIONES A LARGO PLAZO

GRADO DE INVERSION

* AAA obligaciones de mas alta
calidad con el grado mas
pequefio de riesgo.

Aal, Aa2, Aa3 obligaciones de
alta calidad con riesgo de
crédito muy bajo pero con
susceptibilidad a los riesgos a
largo plazo mayor.

Al, A2, A3 obligaciones de
grado medio-alto, sujeto a bajo
riesgo crediticio pero que
tienen elementos actuales que
sugieren una susceptibilidad de
deterioro a largo plazo.

Baal, Baa2, Baa3 Obligaciones
de moderado riesgo de crédito.
Se consideran de grado medio y
como tal elementos de
proteccién pueden faltar o ser
poco fiables
caracteristicamente.

GRADO ESPECULATIVO

* Bal, Ba2, Ba3 obligaciones con
calidad de crédito cuestionable

* B1, B2, B3 obligaciones sujetas
a especulaciones y alto riesgo
crediticio y la calidad general
del crédito es pobre.

Caal, Caa2, Caa3 posicion
pobre, sujetos a un riesgo de
crédito muy alto y tienen la
calidad de crédito de extrema
pobreza. Tales bancos pueden
estar en suspensién de pagos.

Ca Obligaciones altamente
especulativas y estan por lo
general en incumplimiento con
sus obligaciones de depdsito.

C clase mas baja de los bonos y
estan tipicamente en
incumplimiento. La potencial
recuperacion es baja.

ESPECIAL
* WR Calificacion retirada
* NR no calificado

e P provisional

CALIFICACIONES A CORTO
PLAZO

°P1 (prime-1) capacidad
superior para reembolsar las

obligaciones de deuda a corto
plazo.

* P2 (prime-2) fuerte capacidad

para pagar obligaciones de
deuda a corto plazo.
°P3 (prime-3)  capacidad

aceptable para reembolsar las
obligaciones a corto plazo

NP (not prime) por no
pertenecer a ninguna de las
categorias de prime.

CALIFICACIONES
INDIVIDUALES BANCARIAS

c A Fortaleza financiera

intrinseca superior.

e B Fuerte fortaleza financiera
intrinseca.

e C Adecuada fortaleza

financiera intrinseca.

D Modesta fuerza intrinseca
financiera, que puede necesitar
alglin apoyo exterior a veces.

° E Muy modesta fuerza
intrinseca financiera, con una
probabilidad mayor de ayuda
externa periddica.
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Financial Advisory Services . ) =y )
: Calificaciones de riesgos de Ameérica Latina

CALIFICACIONES CREDITICIAS EN MONEDA EXTRANJERA

Calificaciones de largo plazo

A+
PAIS FECHA
CALIFICACION
CHILE 13/12/2016
PERU 22/07/2016
URUGUAY 05/10/2016
PARAGUAY 16/12/2016
BOLIVIA 22/07/2016
BRASIL 11/11/2016
ARGENTINA 13/10/2016
ECUADOR 25/08/2016
VENEZUELA 29/09/2016

Calificaciones de corto plazo

PAIS FECHA
CALIFICACION
CHILE 13/12/201€ Fl+
PERU 22/07/2016
URUGUAY 05/10/2016
PARAGUAY 16/12/2016
BOLIVIA 22/07/2016
BRASIL 11/11/2016
ARGENTINA 13/10/201€
ECUADOR 25/08/2016
VENEZUELA 29/09/2016

Fuente: http://www.datosmacro.com/ratings/ 37
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DEFINICIONES

Calificaciones de riesgo@@a Latina

Calificaciones de riesgos de largo plazo.

Grado de inversion

e AAA: Las mejores empresas de calidad, fiables y
estables.

e AA: Empresas de calidad, con un riesgo un poco
mas alto que el AAA.

e A: Empresas cuya situacion econémica puede
afectar a las finanzas.

e BBB+: Las empresas de mediana clase, que son
satisfactorias en este momento.

Sin grado de inversién
* BB: Mas propensas a los cambios en la economia.
e B: Situacion financiera varia notablemente.

e CCC: Actualmente vulnerables y dependientes de
las condiciones econdmicas favorables para
cumplir sus compromisos.

e CC: Muy vulnerables, bonos muy especulativos.

e C: Muy vulnerable, tal vez en quiebra o en mora,
pero aun continla pagando las obligaciones.

¢ D: Ha incumplido sus obligaciones y se considera
que en general faltard en la mayoria de éstas.

* NR: No calificada publicamente.

Calificaciones de riesgos de corto plazo.

Calificaciones crediticias a corto plazo indican el
nivel potencial de incumplimiento en un plazo de
12 meses.

*F1 +: El mejor grado de calidad, lo que indica
excepcional capacidad del deudor para cumplir
con sus compromisos financieros

oF1: fuerte capacidad del deudor para cumplir con
sus compromisos financieros

*F2: Grado de buena calidad con la capacidad
satisfactoria del deudor para cumplir con sus
compromisos financieros

*F3: Grado de calidad razonable con la capacidad
adecuada del deudor para cumplir con sus
compromisos financieros, pero las condiciones
adversas a corto plazo podrian afectar los
compromisos del deudor

*B: De caracter especulativo y el deudor tiene una
capacidad minima para cumplir el compromiso y
vulnerabilidad a corto plazo de los cambios
adversos en las condiciones financieras vy
econdémicas

eC: La posibilidad de impago es alto y el
compromiso financiero del deudor dependen de
condiciones  empresariales 'y  econdmicos
favorables

D: El deudor esta en Suspension de pagos, ya que

ha fracasado en sus compromisos financieros.
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: Situacién Econdmica Regional

DEPOSITOS TOTALES POR PAIS

Cifras en millones de dolares

VARIABLE dic-11  dic-12  dic-13  mar-14 jun-14  dic-14 mar-15 jun-15 dic-15 mar-16 jun-16

ARG 107.482 121.157 115.438 98.435 102.263 114.521 116.260 122.359 104.218 95.926 101.014
BOL 10.037 12421 14.724 14.875 15.146 17.472 17.381 18.462 21.028 20.423 20.816
BRA 904.381 863.282 805.402 843.062 873.155 742.511 618.185 627.335 535.723 569.322 639.520
CHI 140.946 173.513 178.610 171.175 168.747 166.953 160.434 161.097 162.586 170.139 173.978
coL 97.554 126.474 133.998 135.610 143.784 118.859 134.860 136.877 118.434 127.260 133.465
CRICA 18.203 20.667 23.169 22.669 23.042 24.398 24.494 24.453 25.678 26.637 26.722
ECU 17.950 21.033 23.544 23.402 23.864 25.968 25.010 23.779 22.618 23.998 23.906
ELSALV 9.421 9.520 9.908 10.019 9.927 9.805 9.966 10.181 10.344 10.511 10.808
GUA 16.211 17.689 19.691 21.480 21.790 23.139 23.900 20.703 25.227 25.773 26.292
HON 9.030 9.183 9.326 9.542 9.589 10.145 10.387 10.484 10.613 10.881 10.939
MEX 196.654 230.148 242.391 244.644 252.934 239.722 240.472 238.015 233.067 238.742 232.087
NIC 4.137 4.216 4.036 4.391 4.443 4.724 4.700 4.760 4.883 5.098 5.053
PAN 49.616 54.526 59.525 60.115 62.801 67.052 68.464 69.828 71.324 72.019 73.500
PAR 8.912 10.555 11.980 12,903 13.558 13.754 13.851 13.315 12.707 13.403 13.599
PER 46.762 55.029 60.937 62.925 63.087 59.624 59.842 59.730 61.799 63.514 62.406
REP.DO. 15.716 16.469 17.917 18.175 18.449 18.875 19.130 19.643 20.530 20.931 21.404

29.468

VEN. - - -

700.000 639.520
600.000

500.000

400.000

300.000 232.087

200.000 173.978

133.465
100.000

0

jun-16

EBRA EMEX HECH  EHCOL MARG PAN HWPER EURU PAR

Fuente: indicadores financieros homologados de FELABAN
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CREDITOS TOTALES

Cifras en millones de dolares

VARIABLE dic-11 dic-12  dic-13

ARG 77.226  88.244 86.429

BOL 7.607 9.222 11.104

BRA
CHI

CRICA 17.223  19.695 22.401
ECU 13.677 15.775 17.258
ELSALV 8.710 9.220 9.917
GUA 11.009 12.719 14.806
HON 7.603 8.451 9.069
MEX 176.579 212.717 232.254
NIC 2.305 2.842 3.284
PAN 40.470 46.348 49.801
PAR 7.784 9.361 10.653
PER 47.618 56.535 60.664
REP.DO. 10.589 11.570 13.151

URU

12.636

mar-14

72.252
11.251

137.864
21.975
17.668
10.032
16.016
9.227
233.331
3.357
50.237
10.943
63.149
14.095

jun-14

73.589
11.946

dic-14

77.907
13.032

mar-15

80.155
13.277

1.084.718 1.159302 1.157716 1.216535 1.282813 1.136261 954.272

168.654 210.537 218.032 212.146 217.085 207.231 202.658
CcoL 102.844 130.645 136.474

150.199 127.056 122.905
22.497 24206 24.739
18.202 19.652  20.267
10.190 10.412 10.476
16.330 17.683 18.176
9.334 9.639 9.625
239.892 227.402 223.549
3.447 3.881 3.804
52.305 55.453 56.528
11.447 12.322 12.919
65.718 64.700 65.627
13.543 14.209 14.414

Situacién Econdmica Regional

jun-15

83.659
14.042
999.524
205.802
127.027
25.313
20.060
10.465
18.699
9.720
223.784
3.917
58.672
12.383
66.446
14.564

dic-15

69.791
15.444
824.608
200.710
111.563
27.022
18.773
10.849
20.057
10.084
222.798
4.376
61.621
12.164
66.439
16.107

mar-16

63.836
15.832
888.200
211.451
118.644
27.458
18.529
10.950
19.942
10.214
225.527
4.410
61.764
12.646
68.388
15.774

jun-16

67.082
16.688
975.426
219.602
126.211
27.836
18.704
11.049
20.168
103.244
219.071
4.595
62.914
12.493
69.520
16.078

VEN. -

1.200.000

1.000.000

800.000

600.000

400.000

200.000

H BRA

975.426

MEX H CHI

219.071 219.602

Fuente: indicadores financieros homologados de FELABAN

126.211

ECOL

67.082

jun-16

B ARG

62.914

PAN

69.520

14.079

12.493

B PER

B URU

PAR
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CARTERA VENCIDA

VARIABLE

ARG
BOL
BRA
CHI
coL
CRICA
ECU
ELSALV
GUA
HON
MEX
NIC
PAN
PAR
PER
REP.DO.
URU
VEN.

40.000
35.000
30.000
25.000
20.000
15.000
10.000

5.000

Cifras en millones de dolares

dic-11 dic-12  dic-13
0 0 0
120 128 161
37.748 40.923 32.879
3.966 4.481 4.352
2.536 3.644 3.809
348 388 435
135 195 204
8.710 9.220 9.917
193 190 191
85 72 80
4321 5.380 7.807
13 15 19
349 327 569
128 189 207
566 768 998
n.d. n.d. n.d.
139 167 178
34.237
5.351
H BRA

mar-14  jun-14

0 0
178 176
35.158 37.330
4,322 4.450
4.197 4.609
397 396
238 248
10.032 10.190
214 260
131 138
7.873 7.962
17 22
374 384
234 251
1.109 1.188
n.d. n.d.
171 198

3.815 3.773

MEX mCOL mCHI

Fuente: indicadores financieros homologados de FELABAN

Situacién Econdmica Regional

dic-14 mar-15 jun-15 dic-15 mar-16 jun-16
0 0 0 0 0 0

192 227 222 230 274 279

31.020 26.910 29.186 27.872 31.442 34.237

4.115 4.039 4.008 3.540 3.942 3.773

3.703 3.672 3.860 3.158 3.717 3.815
408 432 442 480 492 489
261 290 302 273 305 271

10.412 10.476 10.465 10.849 10.950 11.049
232 251 277 276 299 357
98 141 148 98 152 155

7.127 6.793 6.800 5.803 5.767 5.351
24 19 20 24 26 31
748 499 543 737 735 680
227 257 295 300 343 367

1.251 1.337 1.432 1.388 1.499 1.637
n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
214 267 275 283 350 390

1.637 680 390 367
jun-16
B PER PAN mURU PAR
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PROVISIONES DE CARTERA DE CREDITO

VARIABLE

ARG
BOL
BRA
CHI
coL
CRICA
ECU
ELSALV
GUA
HON
MEX
NIC
PAN
PAR
PER
REP.DO.
1Y)
VEN.

70.000

60.000

50.000

40.000

30.000

20.000

10.000

Cifras en millones de dolares

dic-11 dic-12  dic-13
1.667 1.951 2.012
416 455 532
60.744  63.762 57.886
3.975 4.822 5.269
4.613 5.920 6.117
325 369 382
808 1.042 1.084
8.710 9.220 9.917
272 296 325
322 363 407
8.259 9.980 11.526
81 84 76
557 582 642
189 248 281
1.762 2.216 2.441
n.d. n.d. n.d.
391 442 538
61.452
7.766

H BRA

MEX mCOL mCHI

mar-14

1.792
549
59.610
5.200
6.144
378
1.146
10.032
359
411
11.478
79
645
294
2.567
n.d.
551

5.747

Fuente: indicadores financieros homologados de FELABAN

Situacién Econdmica Regional

jun-14  dic-14 mar-15 jun-15 dic-15 mar-16 jun-16
1.869 1.994 2.025 2.077 1.659 1.540 1.636
570 608 626 646 661 685 716
61.575 56.813 46.759 49.976 47.827 53.292 61.452
5.342 5.077 4,921 4.999 4.819 5.346 5.564
6.645 5.571 5.352 5.570 4.927 5.340 5.747
388 408 437 486 504 528 550
1.187 1.252 1.294 1.319 1.286 1.325 1.320
10.190 10.412 10.476 10.465 10.849 10.950 11.049
366 370 385 402 419 437 478
414 426 433 425 412 427 412
11.337 9.455 9.018 8.866 8.131 8.157 7.766
84 94 92 95 101 103 108
662 472 487 484 490 525 585
311 306 321 337 350 383 393
2.684 2.634 2.765 2.834 2.810 2.958 3.084
n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
582 590 593 600 619 638 655
5.564
3.084 1.636 655 585 393
jun-16
B PER ARG EURU PAN PAR
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RENTABILIDAD
Valores a Junio 2016

ROA

4,00 | 372
3,50

3’00 2,80

2,50
2,00
1,50
1,00
0,50
0,00

ARG CcoL

ROE

35,00
29,33
30,00
25,00
20,00
15,00
10,00

5,00

0,00

ARG coL

20,84

Situacién Econdmica Regional

198 196

132 1,25

0,98 0,79

0,42

PAR PER MEX  PAN CHI BRA URU

19,21 18,33

12,66 1184 11,82 154

5,90

PER PAR MEX PAN CHI BRA URU

Fuente: indicadores financieros homologados de FELABAN 44
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Financial Advisory Services

Luis Alberto de Herrera 1248
WTC Torre Il Piso 16

11300 Montevideo - Uruguay
Tel +(00598) 26284120* Int. 123
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