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EL PAIS

Argentina limita la compra de doélares para sostener al
peso

Autor:
Fecha: viernes 02 Setiembre, 2019.

El gobierno argentino tomd varias medidas de control cambiario para lograr una “mayor
estabilidad y proteger al ahorrista”.

El gobierno de Mauricio Macri no tira la toalla y se juega a que podra frenar la caida del peso
argentino frente al délar, en medio de una gran incertidumbre politica y econdmica a menos de
dos meses de las elecciones del 27 de octubre. Ayer domingo el gobierno anuncié restricciones
para la compra vy la transferencia de divisas.

El decreto hace hincapié en que las medida son para lograr una “mayor estabilidad cambiariay
proteger al ahorrista”, y que ninguna persona o empresa estara limitada para sacar ddlares de
sus cuentas bancarias, no habra impedimentos para las operaciones de comercio exterior ni
tampoco restricciones para los viajes o compras en el extranjero. De esta forma busca ahuyentar
el fantasma del “corralito” que bloquedé depdsitos en crisis de 2001.

El gobierno no decretd feriado bancario ni cambiario para hoy lunes. En su lugar, por septiembre,
amplié de 10 a 17 el horario de atencién al publico para “atender completamente las
necesidades de sus clientes”, dijo el Banco Central.

Segun el decreto divulgado ayer, hasta el 31 de diciembre los argentinos podran comprar hasta
10.000 ddlares por mes, al tiempo que ciertas adquisiciones de divisas de las empresas deberan
ser aprobadas por el Banco Central, quedando prohibida la compra para “atesoramiento”. Para
montos mayores, deberan pedir  permiso a la autoridad monetaria.

Segun calculos oficiales, esta medida deja afuera al 90% de los argentinos que compran dodlares.

Las restricciones también abarcan a las transferencias de divisas desde Argentina hacia el
exterior, los giros de utilidades y dividendos, y la adquisicion con liquidacion en moneda
extranjera de titulos.

El Fondo Monetario Internacional (FMI) evalta las medidas anunciadas y sigue en comunicacién
con las autoridades argentinas, dijo ayer un portavoz del organismo. “El personal del FMI estd
analizando los detalles de las medidas. (...) El Fondo seguira al lado de la Argentina durante estos
tiempos desafiantes”, sostuvo.

Las medidas se presentan una semana después de que el gobierno anunciara una
reperfilamiento de los pagos de la deuda.

En la primarias del 11 de agosto, la férmula Alberto Fernandez-Cristina Kirchner votd mdas de 15
puntos por encima de la oficialista Macri-Pichetto, lo que colocd a la oposicién en inmejorable
posicién para ganar en primera vuelta en las elecciones del 27 de octubre. En caso de un
balotaje, esta previsto para el 24 de noviembre.
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Desde esas primarias, el Banco Central argentino tuvo que desprenderse de mas de 2.000
millones de délares para sostener la moneda local.

El decreto de ayer domingo establece que los exportadores de bienes y servicios deberan
liquidar los délares como maximo cinco dias habiles después del cobro o 180 dias después del
permiso de embarque. Para los egresos, no hay restricciones de divisas del comercio exterior.

Asimismo, se autoriza el pago de determinados impuestos con titulos de la deuda publica de
corto plazo que fueron reestructurados la semana pasada, una de las medidas que lanzé el
gobierno en su afan por calmar a los mercados.

Los no residentes podran comprar hasta mil délares por mes y no podrdn realizar transferencias
de fondos de cuentas al exterior.

¢Qué opinan los economistas?

En recesion desde el afio pasado y con una inflacion de 25% entre enero y julio y de 55%
anualizada desde julio de 2018, el desempleo alcanz6 10,1% vy la pobreza se situd en 32%, segun
datos oficiales.

La semana pasada, el peso se deprecié 7,05% y cerrd el viernes en 61,55 por délar. En la semana,
las reservas internacionales cayeron 4.169 millones de ddlares, desde los 58.267 millones del 23
de agosto.

“Son medidas de crisis en un contexto de crisis. Son poco felices, pero la contracara era que el
ddlar siguiera subiendo y la dindmica fuera mas peligrosa. Son medidas extremas, en las
antipodas de lo que este gobierno piensa, pero que el tipo de cambio siguiera subiendo era peor.
El efecto es negativo por definicion, pero el tema era atenuar impactos alin mds negativos”,
considerd Matias Rajnerman, economista jefe de Ecolatina.

Por su parte, el director del estudio Eco Go, Federico Furiase, dijo que el objetivo de las medidas
es moderar el ritmo al que viene perdiendo reservas el Banco Central. “Se trata de evitar que se
acelere el drenaje de reservas en un contexto de inestabilidad politica y financiera. Este ritmo
de pérdida de reservas era insostenible. Hay una desconexion entre Macri, Fernandez y el FMI
gue se ve en el riesgo pais y el mercado de bonos y el mercado de cambios. La inestabilidad
financiera aumenté la demanda de délares y después esta la gente que va y saca depdsitos del
sistema financiero”, afirmo Furiase.

Por ultimo, el economista de la consultora Ledesma Gabriel Caamafio dijo que las medidas
buscan reducir presiones cambiarias y sacrificar las menos reservas posibles. “El gobierno ya
habia hecho algo en este sentido con la medida que limitaba el crédito a exportadores, pero no
habia hecho nada por el lado de la demanda y ahora si. En principio, solo esta afectada la
demanda privada para atesoramiento y no el turismo, ni las importaciones. (...) Son manotazos
de ahogado, porque en realidad no solucionardan nada: no solucionara la inestabilidad que
influye en la demanda”, concluyd.

https://www.elpais.com.uy/mundo/argentina-restringe-compra-dolares.html
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El ddlar baja en Uruguay sin intervencion del BCU y en
Argentina cae pero con ventas del gobierno

Autor: CON INFORMACION DE LA NACION/GDA Y REUTERS
Fecha: martes 3 de setiembre, 2019.

El ddlar bajo hoy en el mercado de cambios uruguayo, sin intervencion del Banco Central por
segunda jornada consecutiva. En Argentina también cayd.

En el mercado local, el délar interbancario bajé hoy 0,27% y cotizé en promedio a $ 36,999 luego
de que ayer alcanzara un maximo histérico. La baja se dio sin la intervencion del Banco
Central (BCU) en un mercado que tuvo una operativa de USS 30,2 millones.

El dolar apenas se movié en la plaza financiera uruguaya, ya que cotizé entre $ 36,68y $ 36,71,
para cerrar en $ 36,70.

Al publico, en las pizarras del Banco Republica (BROU), el délar bajé 10 centésimos y cerré a $
35,95 a la compra y S 37,45 a la venta.

El peso argentino, subid hoy 3 centésimos en la pizarra del BROU y finalizé a $ 0,41 a la compra
ya$1,01alaventa.

En Argentina el délar se calma tras el cepo cambiario

En Argentina, en el segundo dia de operativa después que el gobierno de Mauricio
Macri reimplanté un cepo cambiario, el délar volvio a bajar, estavez 1,16% vy cerré a 55,35 pesos
argentinos.

Esto se dio, con la intervencion del Banco Central de la Republica Argentina(BCRA), dijeron
operadores.

En tanto, el délar paralelo o "blue" —que volvié a tener montos importantes de operativa—
bajaba 3,2% hoy y cotizaba a 61 pesos argentinos.

El BCRA abandond el sistema de subastas para sus intervenciones sobre el mercado, una
obligacidon que le habia impuesto el acuerdo con el Fondo Monetario Internacional (FMI).

La entidad, segun coinciden en describir numerosos operadores, realizé ya varias incursiones en
el mercado de contado para asegurar la estabilidad del billete verde. "Tiene que ganar tiempo
hasta que esas medidas tengan efecto", explicaron.

"Ventas del BCRA van presionando hacia abajo los precios del ddlar mayorista", advirtié el
operador Gustavo Quintana, de PR Cambios.

Las dudas entre las operaciones estan referidas al impacto que estas intervenciones podrian
tener sobre el acuerdo con el FMI, ya que la no interferencia sobre los precios que disponga el
mercado para la divisa era una de sus piedras basales.

En el mundo, el ddlar avanzaba por temor al Brexit

A nivel global, en tanto, el délar avanzaba hasta un méximo de mds de dos afios frente a una
canasta de monedas, ya que los inversores favorecieron la divisa en medio del temor por Ila
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guerra  comercial entre Estados  Unidos y China, ademds de un cadtico Brexit.

Bloomberg News reporté que funcionarios de Washington y Beijing tienen dificultades para
acordar un calendario para la ronda de negociaciones prevista para este mes.

Mientras, el primer ministro britanico, Boris Johnson, perdié su mayoria en el Parlamento hoy
cuando uno de sus legisladores conservadores se unid a los demdcratas liberales a favor de
permanecer en la Unidn Europea.

El indice ddlar —que compara al billete verde con una canasta de seis divisas relevantes—
ganaba un 0,11% a 99,022. Alcanzé los 99,37 mas temprano, un techo desde mayo de 2017.

El euro, en tanto, se estabilizaba después de hundirse mas temprano a un minimo de 28 meses
contra el délar debido a que los inversores consideran que habrd tasas de interés aun mas
negativas por un mayor tiempo en la zona euro.

El euro cotizaba estable en el dia a USS 1,09645, luego de tocar su cota mas baja desde mediados
de mayo de 2017 a USS 1,0926.

https://negocios.elpais.com.uy/finanzas/dolar-baja-uruguay-intervencion-bcu-argentina-cae-
ventas-gobierno.html
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(Vuelve la calma al délar en Argentina y Uruguay?

Autor: Con informacion de Reuters
Fecha: miércoles 4 de setiembre, 2019.

Luego de jornadas de alta volatilidad, ayer la divisa bajé en ambos paises. Con una diferencia,
en uno intervino el Banco Central y en otro no.

En el segundo dia tras el cepo cambiario (restriccion a la compra de ddlares) que reimpuso el
gobierno de Mauricio Macri, el délar retrocedié en Argentina (tanto en el mercado oficial como
en el paralelo) y también en Uruguay.

En el mercado local, el délar interbancario bajé 0,27% ayer luego de haber alcanzado el lunes un
maximo desde 1993, cuando comenzd a regir el peso uruguayo (si bien econdmicamente no
implica nada por el largo tiempo transcurrido).

En promedio el billete verde cotizé a S 36,699 ayer y se moviod entre $ 36,68y $ 36,71 para cerrar
en $ 36,70. En el mes, la moneda estadounidense sube 0,16% y en el afio 13,3%.

El Banco Central no intervino ayer en el mercado de cambios por segunda jornada consecutiva.
En el mes de agosto las ventas de la autoridad monetaria alcanzaron USS$ 395,9 millones, para
contener el avance del billete verde tras la crisis cambiaria en Argentina.

A través de las pantallas de la Bolsa Electronica de Valores (Bevsa) se realizaron ayer 58
operaciones por un monto de uss 30,2 millones.

Al publico en las pizarras del Banco Republica (BROU) el délar bajé 10 centésimos cerrando a $
35,95 a la compra y a S 37,45 a la venta.

En Brasil, principal mercado de referencia en materia cambiaria, la divisa estadounidense subid
0,18% y cerrd en 4,17 reales. En el afio 2019 el billete verde en Brasil acumula una suba de
7,48%.

Argentina.

En Argentina, el délar bajo 1,16% y cerré a 55,35 pesos argentinos. En septiembre, la moneda
estadounidense cae 5,93% y en lo que va del afio lleva un alza es de 48,49%.

El gobierno de Macri habia autorizado el domingo al Banco Central de la Republica
Argentina (BCRA) a restringir las compras de délares para no verse forzado a usar demasiadas
reservas internacionales para apuntalar al peso.

Hay “artilleria (de la banca) oficial (con venta de divisas) en el segmento de contado que ejerce
presidon para generar la caida de la cotizacién del délar mayorista (alza del peso)”, dijo Gustavo
Quintana, operador de PR Corredores de Cambio.

En el ahora reactivado mercado paralelo, conocido como “délar blue”, la moneda
estadounidense bajé un 3,2%, a 60/61 pesos argentinos.

Las restricciones cambiarias significaron un giro de 180 grados para el presidente Macri, un
defensor del libre mercado que abolid los controles de capital después de su llegada al poder a
fines de 2015.
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Fue el ultimo intento del gobierno de estabilizar el peso, que solo en agosto se derrumbd un
26,3%, y que ha perdido un 18,9% de su valor desde que el candidato presidencial de la
oposicion Alberto Fernandez emergié como el claro favorito en las elecciones primarias del 11
de agosto.

Las medidas de Macri despertaron temor en algunos ahorristas que desde el lunes acudieron a
los bancos a retirar sus depdsitos. La afluencia de clientes crecid abruptamente en las diferentes
sucursales, dijeron fuentes bancarias, incluso con algunos limites a la hora de retirar délares por
falta de efectivo.

Caida de bolsa portena y peores expectativas

La bolsa argentina cayd con fuerza ayer afectada por desarmes de posiciones ante temores
financieros locales, tras las recientes restricciones cambiarias impuestas por el gobiernoy por la
negativa tendencia bursatil externa, dijeron operadores.

El indice Merval cayd un 11,66%, a un cierre de 23.142,13 unidades, nivel que no se registraba
desde el segundo semestre de 2017, donde se destaco la baja del 14,6% anotada en los titulos
de la petrolera estatal YPF , luego de retroceder un 41,4% en agosto.

Los ADR de la petrolera argentina en la plaza de Nueva York cotizan en el nivel mas bajo de su
historia desde que se lanzdé en 1993 en el mercado estadounidense.

En un contexto que ya era de fragilidad, y tras el resultado de las primarias -que produjo un
cimbronazo financiero- crecieron en el pais las expectativas sobre una profundizacién de la
estanflacion, esto es un mayor estancamiento y una inflacidn mas elevada. Segun el
Relevamiento de Expectativas del Mercado de agosto del Banco Central de la Republica
Argentina, los analistas esperan que el Producto Interno Bruto (PIB) caiga 2,5% este afio, una
retraccion de 1,1 punto mayor a la estimada. La proyeccién del délar promedio para septiembre
ascendid a 60 pesos argentinos, 13,8 pesos mas que hace un mes.

https://negocios.elpais.com.uy/finanzas/vuelve-calma-dolar-argentina-uruguay.html
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Fitch sube calificacion de deuda soberana de Argentina a
IICC"

Autor: N/A
Fecha: miércoles 4 de setiembre, 2019.

El viernes 30 de agosto la calificadora Fitch le puso a la deuda soberana "default restringido".

La calificadora de riesgos Fitch subié la calificacién de deuda soberana de Argentinaa "CC"
desde "incumplimiento restringido", luego de que el gobierno pagd instrumentos de deuda a
corto plazo el 30 de agosto.

La agencia de calificacidn, sin embargo, rebajo el techo del pais a 'CCC' desde 'B-', citando la
reciente imposicion de controles de capital y los riesgos de que puedan ser mas estrictos.

Fitch sefialé6 que la calificacién "CC" refleja la expectativa de un probable un nuevo
incumplimiento por parte del pais o algin tipo de reestructuracion de la deuda.

La semana pasada, la calificadora habia rebajado la deuda soberana argentina a
"incumplimiento restringido".

https://negocios.elpais.com.uy/noticias/fitch-sube-calificacion-deuda-soberana-argentina-
cc.html
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EL OBSERVADOR

Macri vuelve al cepo: se tendra que pedir autorizacion
para comprar dolares

Autor: El Cronista - RIPE
Fecha: lunes 2 de Setiembre, 2019.

Rigen nuevas medidas econdmicas en Argentina.

A través del Decreto de Necesidad y Urgencia (DNU) 609/2019 publicado este domingo en el
Boletin Oficial, el presidente argentino Mauricio Macri establecié nuevos plazos para que
los exportadores liquiden los ddlares el comercio exterior y restricciones para la compra de
ddlares.

Una por una, las medidas

Hasta el 31 de diciembre de 2019, el contravalor de la exportacion de bienes y servicios debera
ingresarse al pais en divisas y/o negociarse en el mercado de cambios en las condiciones y plazos
que establezca el Banco Central.

El Banco Central conforme a lo previsto en su Carta Organica, establecera los supuestos en los
qgue el acceso al mercado de cambios para la compra de moneda extranjera y metales
preciosos Y las transferencias al exterior requeriran autorizacion previa, con base en pautas
objetivas en funcién de las condiciones vigentes en el mercado cambiario y distinguiendo la
situacidon de las personas humanas de la de las personas juridicas.

Facultese al Banco Central para establecer reglamentaciones que eviten practicas y operaciones
tendientes a eludir, a través de titulos publicos u otros instrumentos, lo dispuesto en esta
medida.

Sustituyese el articulo 22 del Decreto N° 596 del 28 de agosto de 2019 por el siguiente:
"ARTICULO 2°.- La postergacion dispuesta en virtud del articulo 1° no alcanzard a los titulos
representativos de deuda publica nacional de corto plazo identificados en el Anexo del que da
cuenta el articulo 1°, en los casos en que las tenencias: a) consten al 31 de julio de 2019 en
sistemas de registro a través de entidades locales cuyos registros sean verificadas por las
autoridades competentes de contralor de la Republica Argentina, y b) correspondan, directa o
indirectamente a personas humanas que las conserven bajo su titularidad a la fecha de pago y
cuya trazabilidad pueda ser verificada por los citados organismos de contralor estatales. Idéntico
tratamiento tendran los titulos suscritos en la licitacion del 13 de agosto de 2019 por personas
humanas que los conserven bajo su titularidad a la respectiva fecha de pago. También estaran
incluidos en el tratamiento que les dispensa este articulo, los titulos representativos de deuda
alcanzados por este decreto, cuyo titular sea una persona humana que los haya entregado en
garantia de operaciones de mercado y los recupere manteniendo su titularidad a la fecha de
pago, siempre y cuando la trazabilidad de su titularidad esté asegurada a criterio de la Comisién
Nacional de Valores".

Los propietarios de los titulos de la deuda publica que se detallan en el Anexo del Decreto N°
596/2019, cuya fecha de vencimiento original se encuentre vencida, podran darlos en pago para
la cancelacion de las siguientes obligaciones de la seguridad social, vencidas y exigibles al 31 de
juliode 2019: 1) Aportes y contribuciones con destino al Sistema Previsional Integrado Argentino
(SIPA), establecido por la Ley N° 24.241,sus modificaciones y complementarias; 2) Aportes y
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contribuciones con destino al Instituto Nacional de Servicios Sociales para Servicios Sociales ara
Jubilados y Pensionados (INSSJP), establecido por la Ley N° 19.032 y sus modificaciones; 3)
Contribuciones con destino al Régimen Nacional de Asignaciones Familiares, establecido por la
Ley N° 24.714 y sus modificaciones; 4) Contribuciones con destino al Fondo Nacional de
Empleo, instituido por la Ley N° 24.013.

Los Titulos de la deuda publica que se utilicen para la cancelacién de las obligaciones indicadas
en el articulo precedente se computaran a su valor técnico calculado a la fecha de su
vencimiento original.

Las obligaciones indicadas en el articulo 5° del presente con mas sus intereses resarcitorios,
punitorios y multas, se calcularan hasta la fecha de cancelaciéon mediante la dacién en pago de
los titulos indicados en el Anexo del Decreto N° 596/2019.

Se autoriza al Jefe de Gabinete de Ministros, previa intervencién del Ministerio de Hacienda, a
efectuarlas ampliaciones, adecuaciones y compensaciones presupuestarias necesarias entre las
distintas Entidades y Organismos del Sector Publico Nacional no financiero cuyos recursos se
vean afectados por el régimen establecido en el articulo 5°.

La Secretaria de Finanzas del Ministerio de Hacienda y la Administracion Federal de Ingresos
Publicos, en el marco de sus respectivas competencias, dictardn las normas necesarias para
implementar el régimen establecido en el articulo 5°.

https://www.elobservador.com.uy/nota/a-partir-de-este-lunes-rigen-nuevas-medidas-

economicas-en-argentina-201991145215
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El ddlar bajo sin la intervencion del Banco Central

Autor: El Cronista y Valor/RIPE
Fecha: martes 3 de setiembre, 2019.

Argentina mantuvo a raya su moneda a fuerza de ventas de su banco central, bancos y
exportadores.

El délar interbancario bajé 0,3% este martes en Uruguay y puso n a una miniracha alcista que lo
acercabaa$37,yacercade$ 38 en la punta vendedora de los cambios privados al publico. Fue
una jornada de estabilidad cambiaria en la vecina orilla al igual que en Brasil.

En una operativa que movié USS 30,3 millones, el promedio mayorista quedé en S 36,70. Asi
como ocurrié el lunes, el Banco Central (BCU) se mantuvo al margen y no intervino. En agosto,
la autoridad monetaria habia desembolsado casi US$ 400 millones de sus reservas con ventas al
contado y en contratos a futuro para amortiguar la depreciacion del peso uruguayo que orillé el
7%, arrastrada por la incertidumbre y volatilidad argentina.

. - - -
Evolucion del dolar interbancario en Uruguay
Cotizacion del promedic mayorista
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En la pizarra el publico del BROU, el délar cayd 12 centésimos respecto al lunesy quedd a $ 35,93
para la compra y $ 37,43 para la venta. En los cambios privados, por su lado, la moneda
estadounidense también bajé y se ofrecia para la venta en un rango de $ 37,60 a $ 37,70.

Argentina logra estabilizarlo
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En el mercado cambiario argentino, el délar amagd con subir pero el Banco Central (BCRA)
neutralizé la tendencia con ventas al contado, algo que no hacia desde que Argentina firmo el
acuerdo con el Fondo Monetario Internacional (FMI).

A ello se sumaron ventas de los denominados "bancos amigos" -como el BNA y el Banco
Provincia- y operadores coincidieron en que también hubo intervencidn de exportadores
"vendiendo a la par y mismo valor que el BCRA".

El délar minorista borré la suba inicial de 1 peso y termind sin cambios a 57 pesos argentinos en
las pantallas del Banco Nacién (BNA). El délar mayorista termind a 55,98, dos centavos abajo
respecto al lunes. El promedio entre bancos que realiza el Banco Central fijo el precio del billete
en los 58,49, apenas 8 centavos mas.

La novedad de la rueda fue que el Central vendié en contado y no a través del sistema de
subastas que se vio obligado a adoptar desde el acuerdo con el FMI. Las ultimas ventas contado
datan de la era Caputo.

En el mercado de futuros, el délar a enero bajo 5 pesos en las posiciones largas practicamente
no hay tomadores y para el mercado esto se debe a que "se estd pensando que el délar es
controlable de acd a que se levanten los controles".

Por su parte, en Brasil el real dejaba atras el maximo de 4,18 unidades que se llegé a negociar al
arranque de la semana. El délar bajaba 0,3% y se intercambiaba a 4,16 reales por billete verde.
Pese a la incertidumbre que gira sobre sobre la crisis argentina y el desenlace de la guerra
comercial entre China y EEUU, el mercado proyecta un ddlar a n de afio a 3,91 para n de aiio en
Brasil. La economia brasilefia evitd una recesién en el segundo trimestre.

https://www.elobservador.com.uy/nota/el-dolar-bajo-sin-la-intervencion-del-banco-central--
201993171347
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El ddlar sigue imparable y coquetea conlos $ 38 enla venta
de los cambios

Autor: El Cronista/RIPE
Fecha: miércoles 4 de setiembre, 2019.

Se dio pese a una baja fuerte del tipo de cambio en Argentina; el Banco Central (BCU) optd por
no intervenir en el mercado local este lunes.

Tras apreciarse casi 7% en agosto, el ddlar volvid a recobrar impulso en la primera operativa de
setiembre. El billete interbancario (mayorista) cerré este lunes con una suba promedio de
0,42%, a $ 36,797. Y contrario a la regla que ha predominado en las Ultimas semanas, el Banco
Central (BCU) no intervino vendiendo ddélares en el mercado (tanto en el spot como a
futuros), en una operativa que movilizd USS 35,3 millones, apenas por encima de un dia
promedio.

- L - -
Evolucion del dolar interbancario en Uruguay
Cotizacion del promedio mayorista
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En tanto, en la pizarra al publico del BROU, el billete verde avanzd 15 centésimos respecto al
cierre del viernes y quedd a $ 36,05 para la compra y $ 37,55 para la venta. En los cambios
privados, por su parte, la moneda llegd a ofrecerse hasta en $ 37,80 en la punta vendedora de
algunas pantallas en la tarde de este lunes.

El délar tuvo una suba de casi 7% en agosto y en al afio ya se fortalecid 13,5%. El pasado mes, el
BCU vendid reservas por casi USS 400 millones entre spot y contratos de futuros buscando
suavizar la depreciacién del peso uruguayo, en gran parte arrastrado por la crisis econédmica y
politica de Argentina, y también por un contexto global de mayor pesimismo para las economias
emergentes como la uruguaya.
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En Argentina se calmo; Brasil con nuevo récord

El délar minorista retrocedié 4 pesos argentinos y cerrdé a 57 en las pantallas del Banco Nacién
(BNA), luego de llegar a tocar los 63 en el arranque, un dia después de que el gobierno limité la
compra de délares para cuidar las reservas.

El promedio entre bancos que realiza el Banco Central (BCRA) descendio a 58,41, lo que implica
una caida de 3,62 pesos argentinos. En el mercado mayorista del MULC, el billete mostré un
comportamiento similar y cerré a 56, una baja de 3,51. En tanto, la tasa promedio total del dia,
equivalente a la tasa de politica monetaria se elevo al 85,275% y el monto total adjudicado fue
de 246.623 millones de pesos argentinos, lo que representd una expansién de 75.192 millones.

El volumen operado en segmento de contado fue minimo, al alcanzar los USS 84,247 millones,
sin que se registren operaciones en los mercados de futuros MAE. De esta forma, el peso
argentino se aprecié mas de 6% y se fue la moneda de mejor recuperacion en un dia de escasos
movimientos, por falta de operaciones en Wall Street debido al feriado del Dia del Trabajo.

El mercado del ddlar blue viviéd un virtual feriado, aunque sobre el cierre trepd a 64 pesos
argentinos. Los analistas consultados coincidieron en que la baja del billete se debe a que las
medidas apuntan a una mayor liquidacion de divisas por parte de los exportadores, ademas de
recortar la demanda por parte de las empresas y ante un cambio en el PGN de los bancos que
también aumenta la oferta de divisas.

Por su parte, en Brasil el tipo de cambio alcanzd este lunes un nuevo maximo en el afio. El délar
quedd en 4,18 reales, con una suba de 1% respecto al viernes. De esa forma, la moneda brasilefia
alcanzé su mayor nivel desde setiembre de 2018, en medio del clima de incertidumbre que
giraba por las elecciones presidenciales en ese entonces

Dentro de los emergentes, el real fue de las monedas que mds se deprecid en el arranque de la
semana, en un contexto de pesimismo por las dificultades para que Chinay EEUU puedan llegar
a un acuerdo por la guerra comercial que tiene en vilo a los mercados internacionales.

https://www.elobservador.com.uy/nota/el-dolar-sigue-imparable-y-coquetea-con-los-38-en-
la-venta-de-los-cambios--201992165112
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Délar blue, puré y rulo: el diccionario de supervivencia a
la crisis en Argentina

Autor: El Cronista-RIPE
Fecha: miércoles 4 de setiembre, 2019.

Tras las medidas de restriccion de compra de ddlares, entre otros controles, resurgieron
operaciones de cambios y una jerga que parecia olvidada.

Las medidas adoptadas el domingo por el gobierno argentino, con el n de contener el délar y
aplacar la volatilidad del mercado, hicieron que la jerga de la City se convirtiera practicamente
en otro idioma para quienes no estdn acostumbrados a interactuar con el sistema financiero.

Ya la semana pasada, el "reperfilamiento" de los bonos anunciado por el ministro de Hacienda,
Herndn Lacunza, desaté todo tipo de conjeturas sobre el significado exacto de la palabra. No
obstante, resurgieron otras que, tras el levantamiento del cepo en 2015, habian perdido
protagonismo, como cuevas, arbolitos, puré, contado con liqui o MEP.

Arbolitos

Son los vendedores de distintas monedas, principalmente la estadounidense, el blue, como se
le Ilama al délar que se vende de manera ilegal, por fuera del sistema financiero formal. Por lo
nmn

general estan en la calle y dicen en voz alta "délar", "real" o "euro" para atraer a los clientes, en
especial turistas, y llevarlos a las cuevas, donde se concretan las transacciones.

Contado con liqui

Proviene de "contado con liquidacién". Es el mecanismo por el cual se puede comprar con pesos
un bono o una accién, por lo general se hace con un bono, y venderlo para obtener délares. No
solo eso, sino que la acreditacién se hace en el exterior, por lo que no solo se cambian pesos por
ddlares, sino que se transfiere a una cuenta en fuera del pais por medio de un instrumento legal.
Cabe aclarar que el cambio de moneda no es fijo, sino que queda atado al valor del bono; asi,
hacer contado con liqui con un titulo puede dar un délar de 60 pesos y con otro de 64 pesos.

Cuevas

Son las oficinas donde se hacen las operaciones de blue o cualquier otra moneda. Simulan hacer
otro negocio, en la recepcién incluso puede haber una secretaria y sala de espera. Las
operaciones se hacen en un despacho aparte, en donde sobre el escritorio puede haber tan solo
una maquina cuenta billetes. Como es considerado un mercado "negro", se llega por un contacto
de confianza.

MEP

Es una operacién similar a la de contado con liqui, pero el resultado de la transaccién termina
en el mercado local. Es la compra, con pesos, de bonos para luego venderlos y obtener délares.
Cuando surgen las restricciones, es una herramienta muy utilizada. La ventaja se obtiene
también cuando la cotizacién es mejor a la que se podria lograr en otro mercado.

Puré
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Hacer puré es usar el cupo permitido bajo el control de cambios, en este caso USS 10.000
mensuales, y venderlos a un precio mas caro en el mercado informal. La persona que lo adquirid
de manera formal va a una cueva, y vende esos ddlares por mas pesos, ya que la cotizacién del
blue suele ser mayor en un contexto de control de cambios.

Reperfilamiento

Repefirlar una deuda, un bono, significa negociar con los acreedores para pagarles una tasa mas
baja que la del mercado y ganar tiempo para cumplir con ese compromiso, alargar el plazo de
pago. A diferencia de las reestructuraciones hechas por Argentina, no implica una quita de
capital ni de intereses. En esta diferencia se basa el gobierno cuando dice que el pais no esta en
default, porque no dejaran de cumplir, sino que se extendera el plazo, y de comun acuerdo.

Rulo

Rulo se considera a cualquier operacidn que se hace para ganar mas, sin embargo, en este
escenario se utiliza para explicar la operacion mds habitual: la compra del total del cupo
mensual, hoy USS$ 10.000, y la compra de bonos que estan valuados en délares, para luego
venderlos y recibir mds pesos a través del délar MEP. Es la versién del puré, pero realizado en
blanco y en forma legal.

https://www.elobservador.com.uy/nota/dolar-blue-pure-y-rulo-el-diccionario-de-
supervivencia-a-la-crisis-en-argentina-201994124315
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Argentinos sacan sus doélares al exterior y bancos
uruguayos reciben mas consultas

Autor: Con El Cronista y Statista
Fecha: miércoles 4 de setiembre, 2019.

Hay consultas para abrir cuentas y contratar cofres fort; los ahorristas vecinos han retirado casi
USS 6.000 millones de sus cuentas bancarias el Ultimo mes.

La crisis econdmica se agravo en Argentina tras las elecciones primarias (PASO) del pasado 11
de agosto. Trajo aparejada una mayor incertidumbre y con ello el temor de miles de argentinos
-que todavia tienen en el imaginario colectivo el corralito de la crisis de 2001- a buscar refugio en
sus hogares o fuera del pais para proteger sus ahorros ante un factible colapso del sistema
bancario.

En ese contexto, al menos tres bancos uruguayos consultados por El Observador han comenzado
a notar cdmo en las ultimas semanas se ha incrementado el nimero de consultas de argentinos
por abrir cuentas bancarias en el pais o la contratacion de cofres fort.

De todas formas, uno de los informantes precisé que si bien crecieron las consultas, ello no se
tradujo en un aumento lineal del nimero de aperturas de nuevas cuentas. Explicaron que eso
obedece a que los requisitos de lavado de activos y riesgo hoy en dia para la apertura de no
residentes en Uruguay "son elevados". De hecho, una de las fuentes comentdé que un argentino
se mostrd indignado y hasta molesto cuando la institucidn le informd sobre los requisitos que
debia cumplir para proceder a la apertura de una cuenta en Uruguay

El BROU, por ejemplo, cobra una comisién de USS 50 por Unica vez por el derecho a contar con
un cofre de seguridad. Su alquiler anual se debe abonar por adelantado y varia segun el tamafio.
Por ejemplo, los més pequefios pagan una tarifa de USS 93 (IVA incluido), y hasta de USS 893
para los de mayor capacidad.

Desde la crisis de 2002, Uruguay ha reducido en forma sensible su exposicidon al contagio
financiero argentino. De hecho, en el aiio de la ultima gran debacle que sufrié la economia
uruguaya los depdsitos de no residentes en el pais —la inmensa mayoria argentinos— superaba
el 40% y los créditos el 35%. Esos porcentajes en el presente son de alrededor del 15% en
depdsitos y apenas el 2% en créditos.

Fuga de ddlares y reservas

El diario argentino El Cronista consigné este miércoles que gran parte de los USS 5.862 millones
que los ahorristas argentinos retiraron de las cajas de ahorro en ddlares tras la PASO, se fueron
al clasico colchén, y otro tanto a cuentas bancarias en EEUU, donde hubo un récord de aperturas
por parte de argentinos en las Ultimas semanas, segin Daniela Wechselblatt, titular de DW
Global Investments.

“Los que venian mandando dinero afuera eran los que tenian sus divisas en caja de ahorro y los
que rescataron fondos y lo pasaron a dodlares. Pero el lunes las transferencias al exterior se
complicaron, los bancos estaban demorandolas porque decian que estaban estudiando la nueva
normativa, y aclaraban que hoy (por este jueves) supuestamente ya se restablecen”, observo.
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La normativa del Banco Central de Argentina (BCRA) aclara explicitamente que se puede seguir
mandando dinero al exterior a cuentas bajo el mismo titular sin tope, ya que la limitacion de
USS 10.000 por mes es para cuentas de terceros.

“Hay quienes se apuran en girar los fondos por miedo a que en cualquier momento se venga
algun tipo de restriccidn, entonces antes de que le restrinjan hacerlo lo quieren hacer ahora”,
comentd Wechselblatt. Como EEUU no da el dato de apertura de cuentas nuevas por parte de
extranjeros no se sabe con exactitud, pero la demanda por estos giros colapsé a los brokers
argentinos.

Alejandro Bianchi lo vivid en carne propia. El presidente de CFA Society Argentina acaba de dejar
su puesto de gerente de Inversiones en InvertirOnLine para armar su propio proyecto como
asesor de inversiones. Aun no tiene pagina web, no hizo publicidad, y ya tiene 200 personas
pidiéndole que los asesore.

Considerd que el boom de apertura de cuentas en EEUU “es lo légico con la situacién que
estamos viviendo, ya que hoy la principal preocupacion de la gente no pasa por la ganancia que
puede llegar a obtener, sino por resguardar el capital en moneda dura y en algun tipo de
instrumento o activo que le permita conservar valor, aunque sea no perder y que esté seguro,
fuera de lo que es algun tipo de reestructuracion, reperfilamiento o cambio de las normas de
juego. La gente no sabe qué hacer, hay mucho miedo, falta de informacién, falta de educacidn
financiera y desconcierto”.

“En tiempos como los actuales, confluyen la desorientacidn casi general y el panico irracional”,
coincidié Mariano Sardans, CEO de FDI.

En las dltimas siete semanas, la economia argentina ha perdido casi USS 15.000 millones en
reservas internacionales. Como se aprecia en esta infografia de Statista, las reservas con las que

cuenta el BCRA ascienden a unos USS 54.100 millones, segun los tltimos datos publicados el 30
de agosto de 2019.

Se desploman las reservas en délares de Argentina
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Esto supone un descenso de mas del 21% si lo comparamos con el 17 de julio de 2019, cuando
su valor era de USS 68.761 millones. La caida se ha hecho ain mas evidente luego de que se
conocieran los resultados de las elecciones primarias del 11 de agosto, en las que el actual
presidente Mauricio Macri fue derrotado por el opositor Alberto Fernandez.

Las reservas internacionales que posee un pais funcionan como respaldo de la moneda nacional.
Al medir la capacidad de un sistema financiero para hacer frente a posibles desequilibrios en la
balanza de pagos, es decir, los ingresos y gastos de una economia, su nivel es un buen indicador
de la solvencia de un pais.

En caso de inestabilidad cambiaria, como sucede actualmente en Argentina, el Banco Central
puede decidir hacer uso de sus reservas en ddlares, ofreciéndolas al mercado para evitar una
subida acelerada del precio de la moneda estadounidense frente al peso.

https://www.elobservador.com.uy/nota/argentinos-sacan-sus-dolares-al-exterior-bancos-
uruguayos-reciben-mas-consultas--201994191712
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Argentina y las lecciones de la falta de confianza

Autor: Barbara Mainzer
Fecha: miércoles 4 de setiembre, 2019.

El mercado financiero quedd en un estado de enorme fragilidad y la probabilidad de escenarios
extremos aumento significativamente en la vecina orilla.

Pasé lo inesperado. Los Fernandez sacaron 15 puntos de ventaja a Macri — Pichetto en las PASO.
Al dia siguiente el délar se dispard, el mercado accionario argentino cayd casi 50% en délares y
los bonos sufrieron un desparramo colosal.

El mercado financiero quedé en un estado de enorme fragilidad; el rango de escenarios posibles
se amplid y la probabilidad de escenarios extremos aumenté significativamente.

Desde Nueva York, Londres y Tokio llamaban a sus contrapartes argentinas para darles el
pésame. Mientras, en las “mesas”, los operadores argentinos, desde muy temprano en sus
puestos de trabajo, buscaban rearmarse, reinventarse y ver como sobrevivir a un nuevo
tsunami.

En los dias siguientes las noticias se sucedieron: el cambio de ministro de economia, la
reprogramacién de deuda, el cepo cambiario, la des-reprogramacion. Mientras, los
profesionales de inversidn intentan interpretar las medidas y el impacto en el mercado. Y el pais
entero sigue los vaivenes del délar y los diferentes episodios en la disputa de poder.

El mercado en dos imagenes

La convulsién que esta experimentando el mercado argentino tiene multiples causas, algunas
de las cuales se representan en las siguientes imagenes:
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En el grafico se representan las curvas de rendimiento de bonos soberanos de varios paises de
América Latina y Estados Unidos.

La curva argentina no solamente presenta valores extremos (el bono en ddlares que vence en
un afo tiene un rendimiento esperado superior a 100% mientras que los bonos uruguayos a
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similar plazo tienen una rentabilidad esperada levemente superior a 2%) sino que tiene una
forma diferente.

Es que argentina opera con otra légica. Usualmente a mayor plazo, mayor rendimiento. Pero en
Argentina los precios de los bonos estan descontando un default. Asi, sus precios son cercanos
a lo que los analistas estiman se recuperaria en caso de cesacidon de pagos: entre 30 y 40
centavos de ddlar.
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Argentina debe financiar su abultado déficit en una moneda que no emite: en ddlares. Y tiene
que afrontar grandes vencimientos en el corto plazo.

Estados Unidos y Japdn (este Gltimo con una deuda como porcentaje del producto de 250%)
tienen una deuda enorme y pagan tasas bajisimas o incluso negativas. Pero su deuda esta
denominada en la moneda que ellos emiten (délares y yenes, respectivamente).

El endeudamiento de Brasil es, también, elevado en términos relativos pero estd mayormente
denominado en reales. Y en nuestro caso, aproximadamente la mitad de nuestra deuda esta en
pesos uruguayos.

La devaluacion, que llevd a la deuda como porcentaje del producto a 100%, erosiond ain mas
la capacidad de pago de Argentina.

Condenada por su historia

La principal causa de esta debacle no son los datos anteriormente expuestos sino la falta de
confianza, que lleva a los inversores a no querer financiar a Argentina y a los argentinos a
atesorar doélares — y hacerlo fuera del sistema financiero de su pais.

Falta de confianza que se explica mas por la historia de incumplimientos y politicas erraticas, la
sucesién de populismo, seguido de austeridad y nuevamente populismo y por la falta de un
consenso en temas basicos que por la fragil situacidn econémica.

Un mercado financiero saludable es aquel que canaliza los fondos de los que tienen exceso de
capital hacia quienes tienen déficit de dinero. Creando asi riqueza a través de la movilizacién de
capital para proyectos que redundan en generacidon de empleo y crecimiento econémico.
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Todo esto solo es posible si hay confianza y un marco de estabilidad que de garantias a los
ahorristas. Sin confianza y visibilidad que permita un horizonte de planificacién de mediano y
largo plazo y con tasas de hasta tres digitos se vuelve virtualmente imposible a las empresas
invertir y expandirse.

En Argentina la incertidumbre y falta de confianza derivé en los Ultimos meses en un circulo
vicioso de crisis cambiarias y desplome de precios. Situaciones donde las expectativas llevan a
este tipo de dindmicas son altamente desestabilizantes y los gobernantes echan mano a todas
las herramientas que tienen a su alcance para revertir la situacion.

Lecciones de la crisis

Las crisis conllevan oportunidades, dice un antiguo proverbio chino. En este espacio quiero
aprovechar la oportunidad para extraer lecciones que nos recuerda esta crisis.

1. Sialgo rinde mucho, por algo es.

Hace tan solo dos afios (y a poco mas de un afio de haber salido del ultimo default) muchos
inversores, en busca de rentabilidad, compraron bonos argentinos con un retorno de 7%.
Cuando la situaciéon comenzod a revertirse y los papeles empezaron a caer de precio, la angustia
los invadié. Hoy algunos de esos instrumentos cotizan a un tercio del precio al que lo
compraron.

Todos queremos ganar mucho con poco riesgo. Esto no es real. Si algo rinde mucho, por algo
es.

2. Los precios conllevan informacion.

El mercado financiero es un "mecanismo de descuento™: anticipa, en sus precios, eventos que
los agentes piensan que sucederdn. Un bono que hoy vale 30 centavos (cuando hace dos aios
valia mds de 100) insinla que el mercado financiero no confia en Argentina, que hay gran
incertidumbre y que el mercado asigna una probabilidad altisima de un default o una
reestructura de la deuda.

A veces puede parecer que el precio de los activos esta “barato”. Es conveniente analizar what
the market is pricing in.

3. Loinesperado
Estamos en un mundo donde lo inesperado se vuelve realidad con mucha mds frecuencia que
en el pasado. Eventos inesperados derivan con frecuencia en fuertes impactos en los mercados

financieros.

En Argentina las encuestas preveian entre una paridad a una ventaja de hasta 8 puntos para
Anibal Fernandez.

Y la diferencia fue de 15 puntos. Esta nueva informacidn se traslado a precios: la bolsa argentina
cayé casi 50% en dolares, los bonos se desplomaron y el ddélar se dispard.

Otro ejemplo muy presente es Brexit: équién hubiera dicho que el pais que promovié el
liberalismo econdmico decidié cerrarse?

https://www.elobservador.com.uy/nota/las-lecciones-de-argentina-20199422211
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e Comunicacion N°2019/206:
2019/206 REGISTRO DE MERCADO DE VALORES - Inscripcién de Valor emitido por
Organismo Internacional.
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MERCADOS A.LATINA-Bolsas y monedas suben por mayor
optimismo a nivel global

Autor: Froilan Romero
Fecha: viernes 6 de setiembre, 2019.

SANTIAGO (Reuters) - La mayoria de las monedas y bolsas de valores de la region cerraron al
alza el jueves ante un mayor apetito a nivel global por los activos de riesgo, por un optimismo
desatado tras el anuncio de una nueva ronda de negociaciones entre Estados Unidos y China en
medio de la prolongada guerra comercial.

China y Estados Unidos acordaron mantener conversaciones comerciales de alto nivel a
principios de octubre en Washington, dijo el jueves el Ministerio de Comercio de China, en un
contexto de temor a que la escalada de la guerra comercial desencadene una recesidn
econdmica mundial.

El peso mexicano se encaminaba a su tercer avance consecutivo, pero cedié ganancias para
finalizar la jornada con una baja marginal de un 0,02%. El indice referencial S&P/BMV IPC de la
bolsa alcanzd al cierre un alza de un 0,96%, a 42.731,48 puntos.

El peso colombiano se fortaleciéd medio punto porcentual en su segundo dia al alza, en tanto que
el indice bursatil COLCAP avanzé un ligero 0,09% a 1.567,35 puntos.

El peso chileno cotizd al cierre en 715,10/715,40 unidades por ddlar, con un alza de un 1,17%,
impulsado por un avance en el precio del cobre, la principal exportacion del pais que, junto a
otras materias primas, se vio beneficiado por la distension de la guerra comercial.

En tanto, el principal indice de la Bolsa de Comercio de Santiago, el IPSA clausuré la jornada con
un alza de un 1,27%, a 4.817,83 puntos.

La moneda peruana se aprecié por tercera jornada consecutiva, un 0,41% a 3,364/3,365
unidades por délar, a su mejor nivel en un mes y de paso borré las pérdidas que acumulaba en
el 2019.

Asimismo, el referente de la bolsa subié un 0,57%, impulsado por el avance en un 8% de las
acciones de la polimetdlica Nexa.

El real brasilefio cerrd con una baja marginal de un 0,11%, mientras que el indice de acciones
Bovespa escalé un 1,1%, a 102.309,95 puntos.

En Argentina, el peso en la plaza mayorista cayd apenas un leve 0,04%, a 56,00/56,04 por délar
al cierre, luego de marcar un minimo intradiario de 65 unidades tras la derrota del oficialismo
en las primarias.

El indice Merval de la bolsa registro al final de la sesién un avance de un 8,94%, con lo que
acumuld un avance de mds de un 16% en las ultimas dos jornadas, alentado por compras de
inversores institucionales como toma de oportunidades tras el derrumbe de semanas previas.

https://Ita.reuters.com/articulo/mercados-a-latina-idLTAKCN1VQ2PG
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TIPO DE CAMBIO URUGUAY (USD):
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COTIZACION DEL DOLAR EN:

ARGENTINA:
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http://www.finanzas.com/divisas/usd-brl/
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https://www.indicadoresparaguay.com/cambio-dolar-guarani.html

COTIZACIONES Y ARBITRAJES:

WPrecio dolar estadounidense

03/09/1% 06/09/19

DOLAR(Q"'\Q 'f;'CANO 36.627/36.627 | 36.627/36.627 | 36.501/36.501 36.498/36.498
DOLAR(tfa'\f]EfR)'CANO 36.627/36.627 | 36.627/36.627 | 36.501/36.501 36.498/36.498
PESO ARGENTINO (billete) 58.023 58.023 56.259 55.208
REAL (billete) 4.159 4.159 4.148 4.150
LIBRA ESTERLINA (billete) 1.222 1.222 1.229 1.222
CAD (billete) 1.331 1.331 1.329 1.326
EURO (billete) 1.108 1.108 1.109 1.110

https://www.bvm.com.uy/operativa/cotizacionesyarbitrajes/?tipo=semanal&semana=190819

230819

UNIDADES INDEXADAS:

Lunes 02 de Septiembre $4,2547
Martes 03 de Septiembre $4,2557
Miércoles 04 de Septiembre $4,2568
Jueves 05 de Septiembre $4,2578
Viernes 06 de Septiembre $4,2590
Sabado 07 de Septiembre $4,2603
Domingo 08 de Septiembre $4,2615

http://www.ine.gub.uy/ui-unidad-indexada
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PRINCIPALES iNDICES BURSATILES:

L Ao
Financial Advisory Services

indice Valor 02.09.19 Valor 05.09.19
S&P500 2.924,14 2.975,94
Dow Jones 26.361,87 26.727,54
NIKKEI 20.364,21 21.085,67
NASDAQ 7.683,14 7.860,95
EURSTOXX50 3.432,54 3.484,7
FTSE 100 7.287,17 7.265,21
DAX INDEX 11.953,78 12.126,78
BOVESPA 100.841,54 102.379,38
MERVAL 26.215,96 26.930,38

CALENDARIO TENTATIVO COLOCACION TITULOS BCU:

CALENDARIO TENTATIVO DE COLOCACION DE TITULOS EMITIDOS POR EL BCU

PERIDDO: 2/9/2019 AL 6/9/2019

FECHA DE
LICITACION

FECHA DE
INTEGRACION

FECHA DE
VENCIMIENTO

MONEDA MONTO
A LICITAR
(millonas)

NO COMPETITIVA HORARIO

COLOCACION

L 2mz0e ] aneie | o2dof20te L PESOS | a0 | qo0o0 ] 4000 1400
L 3ozo1e | 42018 | oeogzo ) PEsos | 735 | 40000 | Bo00 | 1400 |
a0t ] dvzoie | 27ideois ] PESOS | 84 | 50000 | 10000 | 1400 |
L smi201e ] Eana0ie | 22030 PESOS | as7 | so0.00 ] 0000 1400 |

G/2019

21/02/2020

https://www.bcu.gub.uy/Paginas/Default.aspx
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