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EL PAIS

Uruguay apoyo a un polémico candidato al Banco Mundial

Autor: EFE
Fecha: jueves 7 de Marzo, 2019.

Lo hizo junto a Peru, Argentina, Chile y Paraguay.

Los gobiernos de Argentina, Chile, Paraguay, Peru y Uruguay respaldaron la candidatura de
David Malpass, actual subsecretario del Tesoro estadounidense, para presidir el Banco
Mundial (BM).

Segun indicé el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) en un comunicado, los cinco paises
consideran que Malpass, nominado el 6 de febrero pasado por el presidente de EE.UU., Donald
Trump, es un “sélido” candidato dada “su amplia experiencia en politicas publicas y
organismos financieros internacionales”.

El “compromiso” de Malpass “con la misién del Grupo Banco Mundial se refleja en la reciente
exitosa negociacidon del aumento de capital” del organismo.

Empleo en EE.UU. genera expectativas en América Latina
El principal socio de Uruguay se desacelera
Ancap afina nuevo esquema para buscar petrdleo

“Confiamos en el liderazgo del sefior Malpass para continuar y profundizar el rol del Banco
Mundial como socio estratégico y activo colaborador en los esfuerzos de nuestros paises para
lograr un crecimiento y desarrollo sostenibles priorizando la reduccién de la pobreza y la
desigualdad”, indicaron los gobiernos de Uruguay, Argentina, Chile, Paraguay y Peru.

Sin embargo, Malpass, de 62 afios, encarna perfectamente el recelo sobre el multilateralismo
que tiene Trump.

“Gastan mucho dinero, no son muy eficientes, a menudo son corruptos en sus practicas de
préstamos y no hacen llegar los beneficios a la gente en los paises”, afirmé en su testimonio de
confirmacién ante el Congreso en 2017 para el cargo de subsecretario del Tesoro ante una
pregunta sobre el BM y el Fondo Monetario Internacional (FMI).

Mas adelante, en la misma comparecencia, fue mas irénico: “(Los Unicos que se benefician de
los préstamos del BM) es la gente que vuela en primera clase para dar consejos a los
gobiernos”.

La presidencia del BM estd actualmente cubierta de manera interina por la bulgara Kristalina
Georgieva, consejera delegada, tras la salida sorpresiva del estadounidense Jim Yong Kim tres
afios antes de que culminase su segundo mandato.

https://negocios.elpais.com.uy/noticias/uruguay-apoyo-polemico-candidato-banco-

mundial.html

Pag. 4
Informe semanal 04.03.19 al 08.03.19


https://negocios.elpais.com.uy/noticias/ee-uu-genera-expectativas-america-latina.html
https://negocios.elpais.com.uy/noticias/principal-socio-uruguay-desacelera.html
https://negocios.elpais.com.uy/noticias/ancap-afina-nuevo-esquema-buscar-petroleo.html
https://negocios.elpais.com.uy/noticias/uruguay-apoyo-polemico-candidato-banco-mundial.html
https://negocios.elpais.com.uy/noticias/uruguay-apoyo-polemico-candidato-banco-mundial.html

L Ao
Financial Advisory Services

Dolar récord en Argentina empuja suba en Uruguay

Autor: La Nacidon/GDA, Reuters
Fecha: viernes 8 de Marzo, 2019

En el mercado local, ayer tuvo la mayor alza desde octubre y el precio mas alto en cinco meses.

El délar dio un salto en Argentina y marcé un maximo, lo que impulso al billete verde en
Uruguay donde alcanzé el mayor valor en cinco meses.

En el vecino, la moneda estadounidense aumenté 4,1% ayer y cerr6 en 43,41 pesos
argentinos, un récord. El maximo anterior habia sido el 28 de septiembre cuando cerré a 41,89
pesos argentinos.

A los temores que generan la alta inflacion del pais, una economia en recesion y la creciente
incertidumbre politica, se sumd la caida de las monedas emergentes frente a la fortaleza del
délar, para que la divisa diera ese salto.

La plaza cambiaria se movié con una constante cobertura de posiciones en la divisa
estadounidense por parte de bancos y empresas, mientras que el riesgo pais trepaba a los
maximos desde inicio de afio, lo que obligd al Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) a
captar mayor liquidez de corto plazo mediante un nuevo aumento en las tasas de interés.

El délar en Argentina lleva un aumento de 12,73% en lo que va del afo y es la mayor suba en
paises emergentes.

El BCRA colocd Letras de Liquidez ('Lelig’) por 223.174 millones de pesos argentinos (unos USS
5.326 millones) a una tasa promedio con una firme alza al 51,862% anual.

Fue “muy fea la sefial (del mercado al cierre) ya que a pesar de la fuerte contraccién monetaria
(del BCRA), la tasa promedio (de ‘Leliq’) subié poco y el tipo de cambio pasé factura sobre el
final de la rueda”, sostuvo Federico Furiase, economista de la consultora Eco Go.

Estuvo “muy complicado el mercado cambiario hoy (por ayer), con el banco central
absorbiendo pesos y pagando mas tasa, pero el délar volando mas de 4%. Estos eventos hay
gue abortarlos lo mas rapido posible, caso contrario empezamos a correrlos de atras”, dijo el
analista financiero Christian Buteler.

Por su parte, el riesgo pais de Argentina -elaborado por el banco JP Morgan- subia 37 unidades
a 783 puntos basicos y transita sus maximos desde inicios de enero.

“Son todos indicadores muy malos para el mercado porque sube el délar (cae el peso) y bajan
los bonos a la vez, esto demuestra claramente que hay un masivo desarme de posiciones sobre
activos argentinos a cualquier costo”, comentd un agente de la banca privada.

“Hay dolarizacion por las elecciones y para una dolarizacion fuerte, las herramientas del BCRA
no son suficientes. Se tiene que arreglar el ruido en el exterior para que pueda estabilizarse la
situacion”, sefiald el economista Lorenzo Sigaut de Ecolatina.

Sin embargo, al gobierno no le preocupa el salto. “Tuvimos dos dias feriados, algunos
movimientos externos, no encontramos todavia causas de preocupacion con respecto al tipo
de cambio. Tenemos una politica cambiaria definida, con los margenes de intervencién del
BCRA. Desde ese punto de vista no estamos viendo inconvenientes”, dijo el ministro de
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Produccion Dante Sica ayer al término de la reunién de gabinete encabezada por Mauricio
Macri en la Casa Rosada.

¢Y Uruguay?

Como ocurriod el afio pasado en dias de fuerte volatilidad en Argentina, el délar en Uruguay
tuvo parte de ese impulso y subid ayer 0,75%, la mayor alza desde el 25 de septiembre pasado.

El dblar interbancario se negocié ayer en promedio en $ 32,926, el mayor precio desde el 12
de octubre (cuando cotizé a $ 32,96).

A diferencia del afio pasado, que cuando el ddlar saltaba en Argentina el Banco Central (BCU)
intervenia en Uruguay para que no se trasladara esa volatilidad, ayer la autoridad monetaria
estuvo fuera del mercado de cambios. En lo que va del afio, el BCU compré USS 500,8 millones
para mantener a la divisa, ya que en el arranque del afio la tendencia era hacia la baja.

Durante la jornada, la moneda estadounidense se movid entre $ 32,75 y $ 33, y cerrd
finalmente en este Gltimo valor. El miércoles, el délar habia cerrado en $ 32,71.

Ahora el billete verde acumula un aumento de 0,84% en lo que va de marzo, mientras que en
lo que va del afio el alza es de 1,65%.

A través de las pantallas de la Bolsa Electronica de Valores (Bevsa) se realizaron 82
transacciones para negociar uss 41,11 millones.
Al publico en las pizarras del Banco Republica (BROU) el ddlar subié 0,91% a la compra al
finalizar en $ 32,30y 0,87% a la venta al situarse en $ 33,70.

En Brasil, el otro mercado de referencia en materia cambiaria, el ddlar finalizé al alza con un
ascenso de 0,48% ayer y se negocio en 3,8487 reales.

En lo que va del mes acumula un incremento de 2,95%, pero en lo que va del 2019, registra
una caida de 0,7%.

https://negocios.elpais.com.uy/finanzas/maximo-historico-dolar-cerro-pesos-argentinos.html
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EL OBSERVADOR

Vuela el ddlar Argentina, que se encamina a los 43 pesos
argentinos

Autor: con El Cronista - RIPE
Fecha: jueves 7 de Marzo, 2019

En un mal dia para emergentes por un dolar que se fortalece a nivel global, en la plaza
minorista la divisa superaba los 42,60 pesos argentinos. El riesgo pais se disparaba a 753
puntos.

El délar no cede en su raid alcista y pasado el mediodia suma hasta un peso en la City porteia.
De esta forma, el billete no solo superd la barrera de los 42 pesos argentinos este mafiana, si
no que ya se encamina a alcanzar los 43. En el mercado mayorista, la divisa operaba 77
centavos arriba hasta los 41,52 en el mayorista.

El délar minorista sumaba 1 peso en las pantallas del Banco Nacidn (BNA) hasta colocarse en
los 42,60, mientras que en los bancos privados se vendia en un promedio de 42,35. Para hoy la
zona de no intervencidn fija un piso de 38,79 y un techos de 50,19 pesos argentinos.

"Cada vez que se opera, como las ofertas son chiquita, sube a cinco centavos. A eso se suma
que todo el panorama esta feo y riesgo pais feo", sefialé Claudio Garcia de Oubifia Cambios.

Sefialé que el mercado esta atento a posible intervencién en el mercado a futuros. Tanto ayer
como hoy agentes del mercado calculan que podria hacer algunas operaciones. En la dltima
disparada del billete el 20 de febrero pasado, el Banco Central (BCRA) recurrié a operaciones
en futuros y suba de tasas para contener el precio.

Evolucion del dolar interbancario en Uruguay

P . . .
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LOTIZ3CI0 £l promedio mayonsia

I =s05 urugusyos por déler W Fesos srgentings par délar

Pag. 7
Informe semanal 04.03.19 al 08.03.19



L Ao
Financial Advisory Services

Por su parte, el economista Amilcar Collante planted que el contexto internacional muestra un
ddélar a nivel global que se estd fortaleciendo y monedas de emergentes que se estan
depreciando, aunque en menos magnitud que el peso argentino. "Obviamente esto te lleva a
una salida de los papeles argentinos, suba de riesgo pais y en el corto la tasa de interés va a
ajustar"”, remarco.

El miércoles la divisa avanzé casi un peso y volvié a encender las alertas. Fue después de haber
avanzado 70 centavos el viernes pasado y de dos ruedas sin operaciones por el feriado de
Carnaval en la que los Adrs (un titulo fisico que respalda el depédsito en banco estadounidense
de acciones) mostraron nimeros rojos y el riesgo pais escalé hasta casi rozar los 750 puntos.
Este jueves el BCRA ofrecera al mercado Letras de Liquidez a 7 dias por 190.000 millones de
pesos argentinos, en un dia con vencimientos por 160.000 millones, lo que hace esperar una
buena absorcion de pesos, tal como sucedid en la rueda de ayer.

Uruguay mas calmo

En el arranque de la operativa cambiaria de este jueves el délar avanzaba en Uruguay, aunque
no al ritmo de la vecina orilla. En la pizarra al publico del BROU, el ddélar sube 14 centésimos
frente al cierre del miércoles para cotizar a S 32,15 en la punta compradoray a $ 33,55 en la
venta. En Uruguay el tipo de cambio ha estado practicamente planchado desde fines del afio
pasado y con un rol activo del Banco Central (BCU) con compras que ya superan los USS 500
millones para apuntalar su cotizacion.

https://www.elobservador.com.uy/nota/vuela-el-dolar-argentina-que-se-encamina-a-los-43-
pesos-argentinos--201937134047
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(Por qué Uruguay es caro?

Autor: Gabriel Oddone
Fecha: jueves 7 de Marzo, 2019.

El economista y socio de CPA Ferrere Gabriel Oddone explica las razones por las que en
Uruguay los bienes y servicios tienen precios elevados.

Exportadores, industriales que sustituyen importaciones, operadores turisticos, personas que
viajan y/o consumen en el exterior estan de acuerdo en algo: Uruguay es caro. Muy caro. {Hay
evidencia que respalde esta percepcién? Si asi fuera, épor qué somos un pais caro? ¢Pueden
hacer algo las politicas publicas al respecto?

Esta columna propone algunas conjeturas para ayudar a responder estas preguntas. ¢Somos
caros? Tomando como referencia el promedio de precios del periodo 1980-2018, el tipo de
cambio real bilateral de Uruguay esta apreciado respecto a destinos y competidores que son
relevantes para su comercio. Concretamente, lo estd en relacion a Estados Unidos (25%),
Nueva Zelanda (18%), Australia (23%), Zona Euro (30%), Argentina (26%) y Brasil (32%).

Si bien el tipo de cambio real bilateral tiene limitaciones para comparar de forma rigurosa el
nivel y la tendencia de precios entre economias, suele ser usado porque es un indicador
sintético y de facil interpretacidon. Estas limitaciones estan asociadas a que el nivel alto o bajo
del tipo de cambio real bilateral es sensible a la eleccidon del periodo de referencia y a los
fundamentos macroeconémicos de las economias que se compraran en cada momento.

En otras palabras, Uruguay podria estar caro (barato) respecto a otras economias simplemente
porque ellas estan baratas (caras) o porque el intervalo temporal de referencia elegido no es, o
dejo de ser, representativo de un nivel “normal” de la relacién de precios bilaterales.
A pesar de lo anterior, que los desvios del tipo de cambio real bilateral sean generalizados y
alcancen esos niveles con economias como las elegidas, permiten armar que Uruguay tiene un
problema de precios relativos que afecta su competitividad. Las cifras del sector externo de
2018 reflejaron esto con mayor claridad.

En efecto, en los primeros tres trimestres del afio pasado la cuenta corriente de la balanza de
pagos se deteriord 1,6 puntos porcentuales del PIB y es muy probable que, cuando se
conozcan los datos de cierre de 2018, el déficit supere el 2% del PIB (en 2017 se habia
registrado un superavit de 0,3%).

De forma complementaria, datos de los Ultimos afios muestran el crecimiento de la
productividad de los factores en algunos sectores de la economia ha sido menor que el
aumento de las remuneraciones. Por ejemplo, el salario real del promedio de la economia
crecié mas que la productividad aparente de la mano de obra en el comercio y los servicios
(grafico 1) la construccion (grafico 2) y el total de la economia (grafico 3). En contraste, en la
industria manufacturera (grafico 4), la productividad aparente aumenté mas que el salario
real.

La comparacidn de los graficos mencionados, asi como los datos contenidos en la tabla 1
permiten especular que el fendmeno descrito ha sido mds intenso en el sector no transable
que en el transable. Ademas, si bien no se dispone de informacidn, es probable que la relacidn
entre productividad y remuneracidn del capital en el sector no transable también haya tenido
un comportamiento similar.
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Si las actividades del sector no transable lograran trasladar las presiones de costos y margenes
que enfrentan, podrian terminar teniendo efectos sobre los precios de toda la economia.
Como veremos a continuacidn, existen distorsiones en el funcionamiento de algunos mercados
del sector no transable que facilitan los traslados a precios. En sintesis, por un lado, existe
evidencia que avala la percepcién de que Uruguay esta caro, algo que el propio Banco Central
ha reconocido recientemente al sostener que el “nivel del tipo de cambio real se encuentra
por debajo de su nivel de fundamentos”3 . Por el otro, es posible especular que ello puede
estar asociado, entre otros motivos, a una dindamica divergente entre variables relevantes para
la formacion de precios en los sectores transable y no transable.

éPor qué?

Ahora la pregunta es por qué somos un pais caro. En contraste con lo que se suele enfatizar en
el debate publico, hay argumentos microecondmicos que tienen un papel relevante en la
explicacion del fenédmeno.

Por ejemplo, mercados con escasa competencia o deseconomias de escala que limitan la
especializacién, la innovacidon y la adopcidn de nuevas tecnologias, tienen un rol mas
importante en la formacién de precios de lo que suele reconocerse. Vayamos por partes.

Primero, en diversos mercados predominan ambientes de escasa competencia. En ellos suelen
comercializarse bienes no transables, muchas veces con esquemas de precios regulados y en
los que existen subsidios o transferencias publicas. Entre ellos es posible mencionar los
combustibles, la energia, las telecomunicaciones, el transporte y la salud.

En algunos casos, como en la produccidon de combustibles, la energia o las telecomunicaciones,
la naturaleza de las relaciones entre el Poder Ejecutivo y los entes, limitan la posibilidad de que
los precios de los servicios reflejen las condiciones de provisidon bajo criterios de eficiencia. Lo
anterior se refuerza por la relacion asimétrica “inversa” entre regulado y regulador, y por el rol
difuso de este ultimo para controlar las condiciones de comercializacién.

El mercado de la distribucién de combustibles es otro ejemplo. El tipo de competencia en las
distintas fases de la cadena, asi como los mecanismos de fijacidn y actualizacion de los precios,
no favorecen la eficiencia de las actividades involucradas. El rol que en la préctica tiene ANCAP
en la fijacidn de los margenes para la distribucion y su participacidon indirecta en la distribucién
mayorista, refuerzan lo anterior. En otros mercados, como en el transporte o en la salud
existen transferencias, subsidios o regulaciones (el corralito mutual, por ejemplo) que estan
concebidos para preservar la viabilidad econdmica y financiera de las empresas o entidades
prestadoras.

Estos esquemas, terminan por limitar los aumentos de productividad en el mercado por la via
de restringir la entrada y salida de competidores. Ademas, en la salud y en la educacién
privada, el conflicto de interés entre el gobierno corporativo de las instituciones, los
proveedores y los asalariados es difuso. Todo lo anterior no estimula a los agentes a perseguir
mayores niveles de eficiencia lo cual se traduce en precios finales que podrian estar
distorsionados.

A su vez, el esquema de negociacidn colectiva vigente en Uruguay no contempla mecanismos
que eviten o, al menos limiten acuerdos salariales que se aparten de las condiciones de
eficiencia y que sean facilmente trasladables a precios. Esto es frecuente en mercados donde
la competencia entre agentes es escasa, sobre todo en los que existen definidos subsidios,
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transferencias o créditos fiscales. El sector salud y la produccién de bebida son ejemplos de
estos casos.

En breve, diversas actividades del sector no transable de la economia operan en mercados
poco competitivos, son reguladas por marcos débiles que afectan sus precios y costos y estan a
cargo de entidades prestadoras con mandatos difusos y sistemas de gobierno corporativo
inadecuados. Como si fuera poco, muchas de estas actividades reciben transferencias publicas
cuyo propésito es, precisamente, mantenerlas funcionando de la forma que lo hacen. De este
modo, ineficiencias que se alojan en el sector no transable se pueden terminar expandiendo
sobre el sistema general de precios de la economia.

Segundo, el reducido tamafio del mercado interno limita la especializacién de los factores,
restringe los retornos de la innovaciéon y desestimula la incorporacién de tecnologia,
especialmente en aquellas actividades que no tienen posibilidad de competir en el mercado
internacional. Todo ello se traduce en un ambiente poco propicio para aumentos de la
productividad de los factores y para que mejoras de eficiencia tengan lugar.

Volimenes reducidos de produccidn de bienes y/o prestacidn de servicios, vuelven no rentable
para muchas actividades adoptar procesos de trabajo que promuevan la especializacion o
requieran personal altamente especializado. Asimismo, hacen poco atractiva la incorporacion
de tecnologias que en muchos casos estan concebidas para escalas de produccién y prestacién
de mayor envergadura. Ello es frecuente en los servicios financieros, los servicios profesionales
y a las empresas, asi como en la salud. Nuevamente, actividades que son relevantes para la
formacion de precios de la economia no parecen tener incentivos claros para operar bajo
criterios de eficiencia.

éQué pueden hacer las politicas publicas?

Por supuesto, todo lo anterior no quiere decir que politicas fiscales prociclicas, politicas
monetarias con multiplicidad de objetivos o politicas de ingresos que no han logrado terminar
con la indexacién de precios, no tengan responsabilidad sobre el nivel y trayectoria de los
precios de la economia. Mas bien, lo que pretendo argumentar es que las distorsiones de
precios relativos que afectan la competitividad de Uruguay tienen fundamentos mas
profundos y que, en todo caso, las politicas macroecondmicas de los ultimos afios no lograron
compensarlos.

Debido a ello, independientemente de lo que pueda hacerse desde la politica
macroecondémica, si se quiere atacar el problema de fondo de manera mdas o menos
permanente, se requieren reformas sobre el funcionamiento de ciertos mercados que
promuevan mds competencia, mds transparencia y mas eficiencia en la asignacidn de recursos
especialmente en diversas actividades del sector no transable.

Lo anterior requiere, por ejemplo, mejorar los esquemas de regulacién de ciertos mercados,
transparentar las relaciones entre el Poder Ejecutivo y los entes que prestan servicios publicos,
revisar una serie de esquemas de subsidios y transferencias publicas a diversas actividades,
explicitar los criterios de fijacion de precios administrados, asi como promover acuerdos
salariales que contemplen la productividad de los factores y que limiten traslados a precios de
aumentos de costos en sectores con escasa competencia.

Por eso, fortalecer institucionalmente y darles mds y nuevas atribuciones a la URSEC y Ia
URSEA, fortalecer la Comision de Defensa de la Competencia, definir un marco comun de
gobierno corporativo para las empresas publicas, evaluar los mecanismos de incentivos de
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esquemas de transferencias como el FONASA y el subsidio del gasoil, asi como modernizar y
fortalecer el marco de la negociacion colectiva, son capitulos que deberian formar parte de
una agenda que se proponga mejorar la competitividad de la economia a largo plazo.

Un capitulo especial lo merece la promociéon de mayor eficiencia en el sector publico. Es
indiscutible que la presidn fiscal en Uruguay es elevada cuando se toma en cuenta la calidad de
los servicios publicos que se obtienen a cambio.

En algln sentido, la presidn fiscal elevada deriva del tamafio de su poblacién que le impide
explotar enteramente economias de escala y de red en la provision de bienes publicos basicos
como seguridad, justicia, salud, educacién y la administracion publica en general.

Ello limita las ganancias de eficiencia asociadas. Complementariamente, en Uruguay los
votantes tienen preferencias que le atribuyen un rol activo al Estado en la asignacion de
recursos.

Ambos hechos, impiden pensar que puedan tener lugar reducciones significativas de la presidn
fiscal que se traduzcan en aumentos efectivos de la competitividad. Naturalmente, lo anterior
no significa desconocer que existen enormes oportunidades para aumentar la eficiencia del
Estado que deberian ayudar a incrementar la competitividad de la economia.

En consecuencia, en ausencia de aumentos de la eficiencia en el sector no transable, sera dificil
mejorar de forma sostenida la capacidad de competencia del pais. Las reformas y la apertura
promovidas desde los afos setenta, aumentaron la eficiencia del sector transable. Sin
embargo, la ausencia de competencia y la falta de modernizacidn de diversas actividades del
sector no transable han seguido promoviendo distorsiones de precios relativos que afectan la
competitividad de toda la economia.

Si el préoximo gobierno se propone recuperar el nivel de inversién necesario para acelerar el
crecimiento y aumentar el empleo, es vital que llegue al 2 de marzo de 2020 con una agenda
de reformas para algunos de los capitulos mencionados. La agenda deberd contemplar
definiciones claras sobre qué hay que hacer y, sobre todo, un plan bien disefiado sobre cémo
hacer lo que hay que hacer. Esto ultimo es clave debido a que la economia politica de los
cambios sugeridos es muy compleja.

https://www.elobservador.com.uy/nota/-por-que-uruguay-es-caro--201937135726
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El ddlar tuvo la mayor suba diaria desde octubre

Autor: con informacién de El Cronista y Reuters
Fecha: viernes 8 de Marzo, 2019.

La divisa acompafié tendencia regional y mundial de fortalecimiento y se acercé alos $ 33.

Luego de casi dos meses con minimas oscilaciones el délar cerrd este jueves con un aumento
de 0,75%. La moneda tuvo la suba diaria mas alta de los ultimos cinco meses.

El billete mayorista cotizé en la jornada a $ 32,926 con un incremento promedio de 0,75%. La
Ultima operacion realizada a través de las pantallas de Bevsa fue a $ 33. La operativa total fue
por USS$ 40,8 millones sin intervenciones del Banco Central (BCU) en el mercado de cambios.

En lo que va del afio, la autoridad monetaria ya adquirié mas de USS 500 millones para evitar
una baja de la moneda y sostenerla encima de los S 32. En los tres primeros meses de 2019 la
divisa estadounidense se fortalecié 0,9%. En 2018 termind con un fortalecimiento de 12,6%.

La suba diaria fue la mas alta desde el 4 de octubre del afio pasado cuando se fortalecié un
0,9%.

Por su parte, en la pizarra del Banco Republica (BROU) el délar cerré en $ 32.30 ala compray a
$ 33,70 a la venta., 29 centésimos por encima de su cotizacion anterior.

Evolucion del dolar interbancario en Uruguay

- . . . .
b ] | e T e e ]
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Fesas argentinos por dolar

Jean Luis Sienra de la mesa de operaciones de Cambio Val dijo a El Observador que a pesar de
la suba hubo poco movimiento en la plaza. Afiadié que el publico se retrae cuando la moneda
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empieza a subir. “Compra solo el que tiene necesidad y el que quiere vender espera un poco
para ver si sigue subiendo”, explicd. Ademas, sefald que el fortalecimiento de la divisa
acompana el comportamiento regional y mundial.

Mercados

En Argentina, el billete trepd este jueves a un ritmo casi desquiciado, que lo llevd a superar en
una sola rueda la barrera de los 42 pesos y sobre el final a saltar por encima de los 43 en la
plaza minorista. De esta forma, marcd un alza del 4,12% y tocd un nuevo récord, luego de
acumular un avance del 3,85% en las primeras dos jornadas de marzo.

Asi, en el mercado mayorista la divisa cerrd a 42,50 pesos argentinos lo que representd un alza
de 1,75 pesos. El délar minorista mostré un comportamiento similar y sumao 1,90 pesos en las
pantallas del Banco Nacidon (BNA) hasta colocarse en 43,50. El promedio entre instituciones
gue realiza el Banco Central (BCRA) colocd el precio en 43,41, con una suba de 1,70 pesos.

Por su parte, en Brasil la divisa cotizé a 3,8919 reales con un aumento diario de 1,38%.

A nivel global, el euro se hundid este jueves a su menor nivel frente al ddlar desde junio de
2017, luego de que el Banco Central Europeo (BCE) pospuso al menos hasta el 2020 su primera
alza de tasas posterior a la crisis financiera y lanzé una nueva ronda de créditos econémicos
para bancos.

La decisidn del BCE de ajustar su guia sobre las tasas de interés fue una sorpresa para muchos
inversores. El banco central también redujo sus proyecciones de crecimiento e inflacién hasta
2021.

El euro descendidé 0,81% a USS 1,1216 en las operaciones del mediodia en Estados Unidos,
luego de caer a su menor nivel desde mediados de 2017 a USS 1,1206. El euro corre riesgo de
perforar el nivel de USS 1,10 en las proximas semanas, dijeron analistas.

El indice délar, que mide el desempefio del billete verde contra una canasta de seis divisas,
subidé 0,63% a 97,483, luego de tocar su mayor nivel desde el 17 de diciembre a 97,499.

https://www.elobservador.com.uy/nota/dolar-tuvo-la-mayor-suba-diaria-desde-octubre-
201937172311
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BANCO CENTRAL DEL URUGUAY

e Comunicacion N°2019/056:
ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE AHORRO PREVISIONAL — Criterios para el pago de
haberes sucesorios a herederos de afiliados fallecidos en las condiciones previstas en
el articulo 1° de la Ley 17.445.
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TIPO DE CAMBIO URUGUAY (USD):
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https://web.bevsa.com.uy/Mercado/MercadoCambios/Dolar.aspx
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COTIZACION DEL DOLAR EN:

ARGENTINA:

2019 Feb

http://www.dolarhoy.com/

BRASIL:
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http://www.finanzas.com/divisas/usd-brl/
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https://www.indicadoresparaguay.com/cambio-dolar-guarani.html

COTIZACIONES Y ARBITRAIJES:

DOLAR AMERICANO

32.673/32.673

32.673/32.673

32.663/32.663

WPrecio dolar estadounidense!

05/03/19 08/03/19

32.660/32.660

(billete)
DOLAR(tfaﬁES'CANO 32.657/32.657 | 32.657/32.657 | 32.647/32.647 32.644/32.644
PESO ARGENTINO (billete) 38.785 38.785 38.876 39.035
REAL (billete) 3.728 3.728 3.753 3.739
LIBRA ESTERLINA (billete) 1.330 1.330 1.326 1.308
EURO (billete) 1.137 1.137 1.138 113

https://www.bvm.com.uy/operativa/cotizacionesyarbitrajes/?tipo=semanal&semana=

250219010319

UNIDADES INDEXADAS:

Lunes 04 de Marzo $4,0981
Martes 05 de Marzo $4,1012
Miércoles 06 de Marzo $4,1025
Jueves 07 de Marzo $4,1038
Viernes 08 de Marzo $4,1051
Sabado 09 de Marzo $4,1064
Domingo 10 de Marzo $4,1077

http://www.ine.gub.uy/ui-unidad-indexada
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PRINCIPALES iNDICES BURSATILES:

indice Valor 04.03.19 Valor 07.03.19
S&P500 2793,21 2748,89
Dow Jones 25824,12 25470,62
NIKKEI 21831,77 21443,39
NASDAQ 7152,8 7026,51
EURSTOXX50 3317,12 3308,85
FTSE 100 7132,16 7147,12
DAX INDEX 11592,66 11517,8
BOVESPA 94797,93 94172,1
MERVAL 33924,31 33172,8

CALENDARIO TENTATIVO COLOCACION TiTULOS BCU:

CALENDARIO TENTATIVO DE COLOCACION DE TITULOS EMITIDOS POR EL BCU

PERIODO: B/3/2019 AL B/3/2019

FECHA DE FECHA DE FECHA DE MONTO NO COMPETITIVA HORARIO
LICITACION INTEGRACION  VENCIMIENTO A LICITAR COLOCACION
{millones)
BI32019 632019 10/04/2019 PESOS
BI32019 732019 1000372021 PESOS
7132019 732019 05/06/2019 PESOS
7132019 Bi3/2019 2B/02/2020 PESOS 357 2500,00 500,00 14,15
B32019 Bi32019 23/08/2019 PESOS 168 1000,00 200,00 14,00

https://www.bcu.gub.uy/Paginas/Default.aspx
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