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EL PAIS

El dolar baja a nivel local y sube en el mundo

Autor: con informacién de Reuters
Fecha: martes 9 de julio, 2019.

La moneda estadounidense cotizé entre $ 35,15y $ 35,19 para cerrar en $ 35,17.

El délar interbancario comenzd la semana a la baja, 0,13% en este caso, al cotizar en promedio
a$35,168. En lo que va de julio, la moneda estadounidense practicamente no muestra cambios,
ya que baja apenas 0,04%. En lo que va del afio, acumula un aumento de 8,58%.

Durante la jornada, la moneda estadounidense cotizé entre $ 35,15y $ 35,19 para cerrar en $
35,17.

Através de las pantallas de la Bolsa Electrénica de Valores (Bevsa) se realizaron 45 transacciones
por un monto de USS$ 21,7 millones.

Al publico en las pizarras del Banco Republica (BROU) el délar bajoé cuatro centésimos en $ 34,42
alacompray$ 35,92 ala venta.

En Brasil, principal mercado de referencia en materia cambiaria, la divisa estadounidense cayd
0,36% vy finalizé en 3,81 reales. Con respecto al cierre del afio pasado, el délar en Brasil acumula
una baja de 1,79%.

En Argentina no hubo operaciones en el mercado de cambios debido a que fue feriado en el dia
de ayer.

A nivel global, el délar subid ayer y se acercd a maximos de tres semanas, ya que mantuvo el
respaldo del mercado después de que un incremento mayor al esperado del dato de empleo en
Estados Unidos redujo las expectativas de un recorte agresivo de las tasas de interés de la
Reserva Federal (Fed). Los operadores esperan los dos dias de audiencia ante el Congreso del
jefe de la Fed, Jerome Powell, para obtener pistas sobre el curso de una eventual baja del costo
del crédito. El primer dia de presentacidon de Powell serd mafnana.

“Los mercados de tipo de cambio comenzaron la semana con un tono tranquilo, con las monedas
cotizando en rangos ajustados, ya que los operadores cambiaron su atencion desde el sélido
dato de empleo del viernes al testimonio del presidente de la Fed”, dijo Ellis Phifer, estratega de
mercados senior de Raymond James.

Hacia el cierre del mercado en Nueva York, el indice ddlar, que mide al billete verde contra una
canasta de seis monedas importantes, ganaba un 0,07% a 97,357 unidades, cerca de su maximo
de tres semanas de 97,443 unidades visto el viernes.

https://negocios.elpais.com.uy/finanzas/dolar-baja-nivel-local-sube-mundo.html
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Leve suba del ddlar; estable en el mes

Autor: N/A
Fecha: miércoles 10 de julio, 2019.

En lo que va del aiio subid 8,65%.

En el dia de ayer el ddlar interbancario subié levemente con respecto al cierre del dia anterior
un 0,068% al cotizar en un valor de $ 35,192.

En lo que va de julio, la moneda practicamente no presenta cambios dado que la variacion
mensual es de 0,03%. Sin embargo, en lo que va del afio, la moneda estadounidense acumula
una suba de 8,65%

Durante la jornada de ayer, la divisa estadounidense cotizé por encima de los $ 35 con precios
gue oscilaron en un minimo de $ 35,18 y un maximo de $ 35,2 para cerrar finalmente en su
minimo.

A través de las pantallas de la Bolsa Electrénica de Valores (Bevsa)se realizaron 44
transacciones por un monto de USS 20,3 millones.

Por su parte, ayer el Banco Central (BCU) no intervino en el mercado de cambios, como tampoco
lo ha hecho en todo el mes de junio.

Al publico en las pizarras del Banco Republica (BROU) el ddlar cotizo con una leve suba de dos
centésimos, cerrando en $ 34,44 ala compra y $ 35,94 a la venta. En términos porcentuales la

variacion respecto al dia anterior es de 0,06% para ambas cotizaciones.

En Brasil, principal mercado de referencia, la divisa estadounidense finalizé en 3,79 reales con
una baja de -0,54% respecto al cierre del dia anterior. Con respecto al cierre del afio pasado, el
real acumula una baja de 2,32%.

Debido al feriado, en Argentina no hubo operaciones en el mercado de cambios.

https://negocios.elpais.com.uy/finanzas/leve-suba-dolar-estable-mes.html
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Desciende de forma leve el ddlar a nivel local

Autor: N/A
Fecha: jueves 11 de julio, 2019.

Ayer el ddlar interbancario bajé levemente con respecto al cierre del dia anterior un 0,256% al
cotizar en un valor de $ 35,10.

En lo que va del afio el doélar acumulé una suba de 8,37%.

A través de las pantallas de la Bolsa Electronica de Valores (Bevsa) se realizaron 98
transacciones por un monto de USS 8,6 millones. El Banco Central (BCU) no intervino en el
mercado de cambio en el dia de ayer, al igual que en todo el mes de junio.

Al publico en las pizarras del Banco Republica (BROU) el délar cotizé a la baja, cerrando en $
34,35 a la compra y S 35,85 a la venta. En términos porcentuales la variacion respecto al dia
anterior es de -0,25% para ambas cotizaciones.

https://negocios.elpais.com.uy/finanzas/desciende-forma-leve-dolar-nivel-local.html

Pag. 6
Informe semanal 08.07.19 al 12.07.19


https://negocios.elpais.com.uy/finanzas/desciende-forma-leve-dolar-nivel-local.html

L Ao
Financial Advisory Services

Presidente de la Fed anticipa escenario de recorte de tasas
de interés en Estados Unidos

Autor: Reuters
Fecha: jueves 11 de julio, 2019.

Temor por “tensiones comerciales” y “debilidad global”.

El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, preparé ayer el escenario para el
primer recorte de tasas de interés en Estados Unidos en una década, al prometer “actuar como
sea apropiado” para preservar una expansion econémica amenazada por disputas comerciales
y una desaceleracién global.

En una audiencia ante una comisién del Congreso, Powell apunté a una “amplia” debilidad
mundial que ensombrece el panorama econdmico estadounidense, en medio de la
incertidumbre sobre las consecuencias del conflicto comercial del gobierno de Donald
Trump con Chinay otros paises.

Aunque el Gobierno informd un sélido crecimiento del empleo en junio, los datos de otras
importantes economias “han seguido decepcionando. Esto es muy extendido en Europa y Asia,
y sigue pesando”, dijo Powell.

La manufactura, el comercio y la inversidn son débiles en todo el mundo (...) Hemos acordado
iniciar discusiones (comerciales) nuevamente con China y ese es un paso constructivo. (Pero) No
remueve la incertidumbre”, agrego.

Ante la sugerencia de que la baja tasa de desempleo en el pais podria llevar a un avance en la
inflacion, Powell dijo que el ritmo general de incrementos de precios se mantiene “apagado” y
las alzas de salarios modestas, sefiales de que la Fed podria reducir las tasas sin el riesgo de un
sobrecalentamiento de la economia.
En comentarios preparados divulgados antes de la audiencia, Powell contrasté el “panorama
base” de la Fed de un continuo crecimiento estadounidense frente a una serie considerable de
riesgos, que incluyen una inflacién persistentemente débil, una desaceleracién del crecimiento
en otras grandes economias y un descenso de la inversion empresarial.

La audiencia se desarrolld6 en medio de un escenario de frecuentes criticas por parte del
presidente Donald Trump sobre la Fed y las exigencias de la Casa Blanca para que el banco
central recorte el costo del crédito.

https://negocios.elpais.com.uy/finanzas/presidente-fed-anticipa-escenario-recorte-tasas-
interes-estados-unidos.html
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Délar sube a nivel local y baja en la region

Autor: con informacion de Reuters
Fecha: viernes 12 de julio, 2019.

En el dia de ayer el délar interbancario subié con respecto al cierre del dia anterior un 0,091% al
cotizar en un valor de $ 35,13.

En lo que va de julio el délar presenta una variacidn mensual a la baja de 0,14%. Mientras que
en lo que va del afio la divisa estadounidense acumula una suba de 8,47% .

Durante la jornada, el billete verde cotizé por encima de los S 35, con precios que oscilaron entre
un minimo de $ 35,1 y un valor maximo de S 35,14 para cerrar finalmente en el limite superior.

A través de las pantallas de laBolsa Electronica de Valores (Bevsa) se realizaron 27
transacciones por un monto de uss 14,8 millones.

El Banco Central (BCU) no intervino en el mercado de cambio ayer, asi como tampoco lo hizo en
todo el mes de junio.

Al publico en las pizarras del Banco Republica (BROU) el délar cotizo al alza, cerrando en $ 34,39
ala compray$ 35,89 a la venta. En términos porcentuales, la variacion respecto al dia anterior
esde 0,11% a la compray 0,12% a la venta.

Region y mundo.

En Brasil, principal mercado de referencia en materia cambiaria, la divisa estadounidense volvid
a bajar para finalizar en 3,75 reales con un descenso de 0,44% respecto al cierre del dia anterior.
Frente al cierre del afio pasado, el real acumula una baja de 3,16%.

En igual sentido evolucién en Argentina, donde el délar cotiz6 a la baja respecto al cierre del dia
anterior. La moneda americana cerré en 41,70 pesos argentinos, lo que implica una baja de
0,29%. Respecto al final del 2018 el peso argentino acumula una suba de 10,61%

“Vemos bien al mercado porque el délar esta controlado y te permite jugar con otras variables,
atento a lo que hace el banco central con tasas y liberacién de liquidez. La leve baja en activos
es normal por el arrastre de ganancias en los ultimos tiempos”, explicé un agente de la banca
privada argentina.

En general, las monedas de América Latina cerraron ayer con un alza moderada frente al délar,
en medio de expectativas de un recorte de tasas en Estados Unidos, que fue contenida por un
buen dato de inflacion en junio.

https://negocios.elpais.com.uy/finanzas/dolar-sube-nivel-local-baja-region.html
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Uruguay y Paraguay reducen requisitos de residencia

Autor: en base a EFE
Fecha: viernes 12 de julio, 2019.

Nin Novoa firmé este y otros acuerdos en una visita oficial.

En el marco de la visita a Paraguay del canciller uruguayo, Rodolfo Nin Novoa, ambos paises
firmaron diferentes acuerdos en materia de cooperacién y residencia, asi como también
avanzaron en temas comerciales.

Segun informé el Ministerio de Relaciones Exteriores, los cancilleres de ambos paises firmaron
un acuerdo para reducir los requisitos necesarios al solicitar el permiso de residencia en sus
respectivos paises.

Dicha iniciativa permitird a los ciudadanos que emigren al otro pais, obtener su documentacion
en un plazo inferior a 90 dias y el trdmite no tendrd costo.

Ademas de este instrumento para mejorar la libre circulacion de personas, los cancilleres
también firmaron acuerdos para mejorar la cooperacion consular, establecer academias
diplomaticas y facilitar que las familias del personal de las embajadas pueda trabajar libremente.

Con el objetivo de mantener estos acuerdos de la agenda bilateral, el embajador de Uruguay en
Paraguay, Federico Perazza, explicé a Efe que se va a “reflotar el grupo de alto nivel”, una
institucion para que se comuniquen los cancilleres de ambos paises y los ministros de las
distintas carteras.

Asimismo, Nin Novoa y el canciller paraguayo, Luis Alberto Castiglioni, abrieron las
conversaciones a sus equipos para sentarse a “trazar el itinerario compartido” entre los dos
paises de cara al futuro, como dijo el canciller paraguayo.

El marco de consultas entre Paraguay y Uruguay puso sobre la mesa cuestiones comerciales,
econdmicas y politicas de orden bilateral y regional, incluida la reciente firma del
acuerdo Mercosur-Unién Europea.

“Los dos hemos impulsado decididamente ese acuerdo y creo que seremos grandes
beneficiarios porque tanto Uruguay como Paraguay son paises que necesariamente trascienden

sus mercados internos para colocar su produccién en el mundo”, explicé Perazza.

https://negocios.elpais.com.uy/noticias/uruguay-paraguay-reducen-requisitos-residencia.html

Pag. 9
Informe semanal 08.07.19 al 12.07.19


https://negocios.elpais.com.uy/noticias/uruguay-paraguay-reducen-requisitos-residencia.html

[
Financial Advisory Services

EL OBSERVADOR

Pag. 10
Informe semanal 08.07.19 al 12.07.19



—""-'d.w- ;.._..,. L0 e, T -

- LA

AN f .
e AT ey VI (AR R L, R ¢ T e e e A g T T rhe.' J --.--. T

\ 3 L .- AB'SOCIateS
o Financial ct\iisns:y Semces ;



Financial Advisory Services
BANCO CENTRAL DEL URUGUAY

e Comunicacién N°2019/162:
Ranking de Operadores Primarios y Aspirantes a Operadores Primarios.

e Comunicacidon N°2019/163:
CIRCULAR N° 2317 — URUTEC S.A. — Acceso a la Informacion de la Central de
Riesgos Crediticios

e Comunicacion N°2019/164:
INTERMEDIARIOS DE VALORES — Régimen de constitucion de garantias (Articulo
149 de la R.N.M.V) — Declaraciéon Jurada de activos bajo manejo en actividades de
gestor de portafolios (Articulo 292 de la R.N.M.V.).

e Comunicacién N°2019/165:
MEDINA SANTOS BIENES RAICES — ADVERTENCIA sobre actividad no autorizada
de fideicomiso financiero para ahorro en planes de vivienda.

e Comunicacion N°2019/166:
REGISTRO DE MERCADO DE VALORES - Inscripcion de Valores emitidos por
Organismo Internacional.

e Comunicacion N°2019/167:
REGISTRO DE MERCADO DE VALORES - Inscripcion de Valor emitido por
Organismo Internacional.

e Comunicacién N°2019/168:
REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES - EQUILIBRIUM INVERSIONES S.A. —
Cancelacion de Inscripcion.

e Comunicacion N°2019/169:
REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES — DBM Inversiones S.R.L. — Cancelacion
de Inscripcion.

e Comunicacién N°2019/170:
REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES- Inscripcion de valor emitido por
Organismo Internacional.

e Comunicacién N°2019/171.:
INSTITUCIONES DE INTERMEDIACION FINANCIERA — PRORROGA DE LA
ENTRADA EN VIGENCIA DE LAS COMUNICACIONES 2018/288, 2018/289,
2018/290, 2018/291 y 2018/292.
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Powell reafirma opiniones de recorte de tasas; otros en la
Fed ven que economia marcha bien

Autor: Howard Schneider v Ann Saphir
Fecha: jueves 11 de julio, 2019.

Si bien el presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, mantuvo el jueves el foco en los
riesgos globales que podrian generar un recorte de tasas de interés en las proximas semanas,
algunos de sus colegas de los bancos regionales presentaron una visién mds optimista del
crecimiento econémico estadounidense.

Los dispares comentarios muestran el dilema que enfrenta la Fed cuando se dirige a una reunién
de politica monetaria a fin de mes, en la que el mercado espera ampliamente que reduzca el
costo del crédito.

Por un lado, los riesgos del comercio mundial y econdmicos han frenado la inversion, la inflacion
marcha muy por debajo de la meta del 2% vy el crecimiento local podria necesitar un respaldo,
como enfatizé Powell en audiencias el miércoles y jueves en el Congreso y secundaron el
influyente jefe de la Fed de Nueva York, John Williams, y la gobernadora Lael Brainard.

Pero cuando encuestaron a las empresas en sus distritos, el jefe de la Fed de Atlanta, Raphael
Bostic, y el de la Fed de Richmond, Thomas Barkin, vieron una economia aun en auge y que no
hay una necesidad clara de una politica monetaria mas expansiva.

“Todavia no veo que las nubes generen una tormenta”, afirmé Bostic, quien se describié como
un escéptico sobre la necesidad de reducir ahora el costo del endeudamiento. “Con muy pocas
excepciones, las empresas me dicen que la economia se desempefia tan sélida como antes. No
ven debilidad en el compromiso del consumidor. Y no estdn cambiando sus planes
materialmente”.

“He estado fuera en las ultimas dos semanas y conversando con gente de negocios”, dijo el
jueves Barkin. “Todavia no retroceden (...) No estan recortando empleos. No estan reduciendo
inversiones que ya estaban en marcha. Pero son cautos (...) No se han detenido, simplemente
han desacelerado”.

Powell ha apuntado a una serie de sondeos como evidencia de que la confianza empresarial se
vio afectada recientemente, en particular en mayo, después de que el presidente Donald Trump
amenazdé con imponer aranceles a las importaciones desde México a menos que se cumplieran
sus demandas sobre una aplicacion mas estricta de las leyes contra la inmigracion ilegal.

Los gravamenes no se aplicaron, “pero fue un shock de confianza”, asegurd Powell a la Comision
de Banca del Senado.

En Albany, el presidente de la Fed de Nueva York, John Williams, también respaldé un recorte
de tasas, citando incertidumbres sobre el comercio, el crecimiento mundial y la débil inflacién.
“Los argumentos, para agregar expansion monetaria se han fortalecido con el tiempo”.

En un evento separado en Pensilvania, Brainard se les sumd. “Considerar los riesgos a la baja en
un momento de débil inflacion seria un argumento a favor de relajar el ritmo esperado de la
politica monetaria de acuerdo a los principios basicos de la gestidn de riesgos”, afirmo.
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Los inversores dan una probabilidad de casi un 100% de una reduccion de los tipos. Y en sus
presentaciones en el Congreso esta semana, Powell impulsd las expectativas de que dicho
recorte se producird y se centré en la necesidad de proteger a Estados Unidos de las
consecuencias de la debilidad econémica mundial.

Al menos un par de jefes regionales del organismo respaldan la baja de tasas, incluyendo a James
Bullard de la Fed de St. Louis y Neel Kashkari de la Fed de Minedpolis, que el jueves dijo que
aboga por una “medicina mds fuerte” con una reduccién de medio punto porcentual. Ambos
afirmaron que se necesita un recorte para impulsar las expectativas inflacionarias.

Pero otros en la Fed en los ultimos dias han dicho que tienen complicaciones para justificar
menores tasas de interés en momentos en que el desempleo se ubica cerca de minimos
histdricos, en un 3,7%, y el crecimiento del empleo mantiene un buen ritmo.

https://Ita.reuters.com/articulo/economia-eeuu-powell-idLTAKCN1U62LV-OUSLT
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Mayoria de monedas de la region operan al alza siguiendo
efectos anuncio Fed

Autor: Reuters
Fecha: jueves 11 de julio, 2019.

La mayoria de las monedas de América Latina se fortalecian el jueves siguiendo el avance de la
vispera luego de que el presidente de la Reserva Federal de Estados Unidos impulsé las
expectativas de un pronto recorte de las tasas de interés.

Ello pese a al reporte de la inflacién subyacente de Estados Unidos que anotd su mayor alza en
casi un aifio y medio en junio, ante sélidos avances en costos de bienes y servicios.

En las primeras operaciones del jueves en el mercado de Brasil, el indice de referencia Bovespa
cayé hasta un 0,9%, habiendo alcanzado el miércoles un récord de 106,650 puntos. El real bajaba
un 0,14% a 3.7578 unidades por délar, tras alcanzar un maximo de cuatro meses en la apertura.

En el mercado brasilefio la euforia parecia desvanecerse tras la aprobacién contundente de un
proyecto de ley de reforma de las pensiones en la cdmara baja del Congreso a ultima hora del
miércoles, lo que arrojé dudas sobre qué tan lejos puede correr el impresionante rally.

Por su parte el peso argentino se apreciaba un 0,12% a 41,80 unidades por dolar; mientras la
bolsa volvia a renovar el jueves niveles maximos histdricos impulsada por una persistente
postura tomadora de titulos del sector energético y financiero. El indice S&P Merval de la Bolsa
de Buenos Aires subia un 0,55%, a 43.042,32 unidades.

Asimismo, el peso mexicano subia un 0.11% y cotizaba en 19.1230 unidades por ddlar; mientras
los inversores continuaban asimilando la renuncia esta semana de Carlos Urzila como secretario
de Hacienda de México.

En tanto el referencial de la bolsa de México, integrado por las acciones de las 35 firmas mas
liquidas, se desligada del comportamiento de sus pares en Nueva York y bajaba un 0.37% a
42.647,03 puntos, hilando tres dias de pérdidas.

El peso chileno operaba con un ligero avance impulsado por un leve retroceso de la divisa
estadounidense en los mercados globales y en medio de la estabilidad que exhibia el precio del
cobre, el mayor envio del pais.

El peso subia un 0,41% a 683,30 unidades comprador por ddlar. Mientras que el principal indice
de la Bolsa de Comercio de Santiago, el IPSA subia cerca de un 0,1% al inicio de las operaciones.

El peso colombiano abrié la jornada a 3.196 unidades con ddélar, una alza de 0,31% en
comparacién con el cierre del miércoles, mientras que el indice COLCAP de la Bolsa de Colombia
caiaun 0,18% a 1.597, 96 puntos.

En Perl, la moneda, cotizaba estable, a 3,282/3,284 unidades por ddlar; mientras que el
referente de la bolsa limefa caia un 0,69%, a 543,34 puntos, presionado por el retroceso de las
acciones de la minera de cobre Southern Copper.

https://Ita.reuters.com/articulo/mercados-a-latina-idLTAKCN1U6240
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https://web.bevsa.com.uy/Mercado/MercadoCambios/Dolar.aspx
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COTIZACION DEL DOLAR EN:

ARGENTINA:
47.0
46.5
46.0
45.5
45.0
44.5
44.0
43.5
43.0
42.5
Jun
http://www.dolarhoy.com/
BRASIL:
Méx: 275 Min: 275 |
DOLAR USA/REAL BRASILENO
3,758
2,757
J 2,756
3,755
3,754
3,753
3,752
2,751
Witd— 3750
o100 02:00 0300 04:00 0500 0600 07 :00 03:00 09:00 10:00 1100 12:00 13:00 14:00
http://www.finanzas.com/divisas/usd-brl/
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15/06/19 18/06/19
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03/07/19 06/07/19

https://www.indicadoresparaguay.com/cambio-dolar-guarani.html

COTIZACIONES Y ARBITRAIES:

WFrecio dalar estadeunidense|

09/07/19 12/07/19

DOLAR(Qm'E'tEeF;'CANO 35.187/35.187 | 35.187/35.187 | 35.187/35.187 35.090/35.090
DOLAR(tg'\I:EfFi'CANO 35.183/35.183 | 35.183/35.183 | 35.183/35.183 35.090/35.090
PESO ARGENTINO (billete) 42.039 42.039 42.173 42.364
REAL (billete) 3.708 3.798 3.848 3.845
LIBRA ESTERLINA (billete) 1.258 1.258 1.261 1.264
CAD (billete) 1.307 1.307 1311 1.314
EURO (billete) 1.128 1.128 1.129 1.129

https://www.bvm.com.uy/operativa/cotizacionesyarbitrajes/?tipo=semanal&semana=010719

050719

UNIDADES INDEXADAS:

Lunes 08 de Julio $4,2014
Martes 09 de Julio $4,2023
Miércoles 10 de Julio $4,2031
Jueves 11 de Julio $4,2040
Viernes 12 de Julio $4,2049
Sabado 13 de Julio $4,2057
Domingo 14 de Julio $4,2066
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https://www.bvm.com.uy/operativa/cotizacionesyarbitrajes/?tipo=semanal&semana=010719050719

http://www.ine.gub.uy/ui-unidad-indexada

PRINCIPALES INDICES BURSATILES:
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indice Valor 08.07.19 Valor 11.07.19
S&P500 2.976,13 2.999,79
Dow Jones 26.808,31 27.088,45
NIKKEI 21.554,42 21.626,18
NASDAQ 7.786,75 7.896,33
EURSTOXX50 3.523,76 3.496,73
FTSE 100 7.554,16 7.512,12
DAX INDEX 12.543,51 12.332,12
BOVESPA 104.485,94 105.097,51
MERVAL 41.714,16 42.867,24

CALENDARIO TENTATIVO COLOCACION TIiTULOS BCU:

CALENDARIO TENTATIVO DE COLOCACION DE TITULOS EMITIDOS POR EL BCU

PERIODO: BITi2019 AL 1272019

FECHA DE
LICITACION

FECHA DE
INTEGRACION

FECHA DE
VENCIMIENTO

MONEDA MONTO
A LICITAR

{millones)

NO COMPETITIVA HORARIO

COLOCACION

___&rems | &7a01e ] oso20e | PESOS | 28 | 80000 | 6000 | 1400
072019 | 072019 ] oonMvaos | PESOS | o1 | 60000 | 12000 | 1400
__dimzoie | w01 ] oanwz020 | PESOS 357 | B00O00 | 6000 1400

121712019 127772019 201272019

https://www.bcu.gub.uy/Paginas/Default.aspx
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