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EL PAIS

El dolar se dispara en Argentina tras las PASO y supera los
$ 60; en Uruguay también avanza

Autor: En base a Reuters y GDA/La Nacion
Fecha: lunes 12 de agisti, 2019.

Hay operadores que incluso manejan un escenario del délar a S 70 en un resultado electoral
favorable a Cristina Kirchner como ocurrid. En Uruguay, el Banco Central logré contener algo el
avance del billete verde con ventas.

El délar hoy se disparé en Argentina tras las elecciones PASO que dieron una seiial clara de
triunfo para octubre de Alberto Fernandez sobre el presidente Mauricio Macri. La divisa
norteamericana subié mas del 30% vy cotizd arriba de $61 en algunos bancos online, segln
informd La Nacion. Esto generd un impacto en Uruguay también donde el délar ya pegd un salto.

A nivel interbancario, el délar en Uruguay abrié a $ 35,975, es decir 1,91% arriba del cierre del
viernes.

Pero, segun dijeron a El Pais operadores del mercado cambiario, aparecié el Banco Central a
vender délares en niveles menores y logré contener el avance. Pasado el mediodia, la moneda
estadounidense a nivel interbancario cotizaba en $ 35,858, un 1,24% por encima del nivel del
viernes.

Sobre el mediodia el Banco Republica mostraba al publico una cotizacién de $ 35,15 a la compra
y $ 36,65 a la venta, en claro aumento respecto del cierre del viernes que habia sido en S 34,60
v $ 36,10 compra y venta respectivamente.

La suba del doélar fue la primera reaccion de los mercados a las elecciones PASO en
Argentina. Antes de que abriera el mercado mayorista, el délar se vendia a $52 en el
homebanking del Banco Galicia desde las 6. En HSBC cotiza a $47; en ICBC, a $55,97; y en BBVA,
a $49,49. En tanto, el Banco Ciudad lo vende a $46,50.

Sin embargo el délar posteriormente se disparé mas de un 30% y llegd a maximos historicos:
algunos bancos ofrecian la divisa por encima de $61 a las 11:10. Pasadas las 11 el HSBC vendia
en Argentina ddlares a $65, mientras que el Santander lo ofrecia a $60,23 y el Banco Nacidn, a
S61.

El viernes pasado, el ddlar habia cerrado en Argentina a $46,55 en promedio en la venta al
publico.

Los bonos de la deuda y las acciones argentinas en Wall Street mostraban caida de dos digitos
antes de la apertura de las operaciones. El bono a 100 afios, una de las emisiones que el
Gobierno promocioné como un éxito y una sefial del regreso de la Argentina al mundo, llegaba
a perder un 14%, mientras que otros papeles caian alrededor de un 15%. A 15 minutos de la
apertura de la rueda en Nueva York, todas las acciones argentinas que cotizan en Wall Street
mostraban nimeros en rojo con caidas desde un 3% hasta un 62%. Los papeles que mas perdian
eran los de Loma Negra (61,57%), Pampa Energia (59,23%) y Grupo Financiero Galicia (58,48%).

Un relevamiento de Reuters entre operadores y consultoras proyecté un délar incluso a S 70.
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BALANZ, una firma de corretaje local expresé que "para el tipo de cambio, hemos estado
trabajando con 70 pesos por délar para el escenario de (triunfo de) Fernandez (...) esperariamos
presiones sobre el tipo de cambio para una depreciacion de 12% a 15%".

Delphos investment, una consulta independiente, en tanto planted que se mantienen "al
margen de los activos financieros argentinos. Seguimos sugiriendo posiciones defensivas. Habra
que ver qué nivel de precios y discurso de Fernandez conforman una combinacién atractiva para
volver a ingresar en algin momento" y afiadid que "la realidad superd a la ficcién".

Para la consultora independiente Capital Economics, "la caida del peso podria ser atenuada por
una intervencion cambiaria (...) (pero) una intervencidon cambiaria fuerte podria hacer que los
mercados pongan a prueba la determinacidon del banco central, forzdndolo a gastar sus
reservas".

https://negocios.elpais.com.uy/finanzas/dolar-dispara-argentina-internas-cotiza.html
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Banco central argentino subasta por cuenta propia US$ 50
millones

Autor: En base a La Nacion / GDA y Reuters
Fecha: lunes 12 de agosto, 2019.

El Banco central argentino licité USS 50 millones de sus arcas tras las repercusiones en el valor
del délar de las elecciones PASO.

El Banco central argentino licit6 el lunes USS 50 millones de sus arcas, en la primer
intervencion de la entidad en el mercado en casi 11 meses, como respuesta a la fuerte
depreciacion del peso tras un resultado adverso para el oficialismo en la eleccion primaria,
dijeron operadores.

La subasta registrd un precio promedio de venta de 55,431 pesos por délar y un minimo de 55
pesos, agregaron las fuentes.

La colocacion, fue adicional a los USS 30 millones que ofrecio en el primer llamado del dia por
cuenta del tesoro a un valor de 57,314 pesos por unidad.

El délar hoy se dispard en Argentina tras las elecciones PASO que dieron una sefial clara de
triunfo para octubre de Alberto Ferndndez sobre el presidente Mauricio Macri. La divisa
norteamericana subié mas del 30% y cotizé arriba de $61 en algunos bancos online, segiin
informd La Nacidn.

https://negocios.elpais.com.uy/noticias/banco-central-argentino-subasta-cuenta-propia-us-

millones.html
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Efecto Argentina: el ddlar tuvo mayor suba en un afio y
Banco Central lo contuvo

Autor: N/A
Fecha: martes 13 de agosto, 2019.

El délar en Uruguay reacciond ante la turbulencia financiera que se generd en Argentina por el
resultado de las elecciones primarias y llegd a un récord desde que existe el peso. EI BCU salié a
contenerlo con ventas por USS 106 millones.

El primer efecto en Uruguay del cataclismo financiero de ayer en Argentina, se dio en el mercado
de cambios. Al mediodia, el délar interbancario abrié a $ 35,975, un 1,91% por encima del cierre
del viernes y llegd a $ 36.

El Banco Central (BCU) salio a calmar la situacion con ventas de délares a valores menores que
los de ese momento dijeron a El Pais operadores del mercado de cambios. Eso moderd a la divisa
que finalizé la jornada en $ 35,85 (si bien en un momento llegd a bajar hasta $ 35,80).

En el promedio del dia, la suba de la moneda estadounidense fue de 1,58%, la mayor desde el 9
de agosto del afio pasado (cuando aumentd 1,72%). El ddlar cotizd en promedio a $ 35,901, un
nuevo maximo desde que el 1° de marzo de 1993 comenzé a circular el peso uruguayo (si bien
por el largo tiempo transcurrido es meramente anecddtico).

Asi, el billete verde lleva un incremento de 4,52% en lo que va del mes y de 10,84% en lo que va
del afio.

El BCU vendid reservas para contener al doélar por primera vez desde el 22 de mayo pasado.
Avyer, la autoridad monetaria vendié USS 74 millones en el mercado diario y otros USS 32
millones en el mercado a plazo. Por un lado colocé USS 24 millones en délar futuro (USS 6
millones al 27 de agosto, USS 9 millones con al 25 de septiembre, US$ 6 millones al 28 de octubre
y USS 3 millones al 26 de noviembre) y vendié USS 8 millones en el de forward (al 25 de
septiembre). A través de las pantallas de la Bolsa Electrénica de Valores (Bevsa) se realizaron
150 transacciones por USS 112,2 millones.

Al publico en las pizarras del Banco Republica (BROU) el délar aumentd 50 centésimos y cerrd a
la compra a S 35,10 y a la venta a S 36,60.

En Brasil, principal mercado de referencia en materia cambiaria, la divisa

estadounidense aumento 1,53% y cerrd en 4 reales. En lo que va de agosto el délar en Brasil
acumula una suba de 6,15% y en el afio de 3,12%.

https://negocios.elpais.com.uy/finanzas/efecto-argentina-dolar-uruguay-mayor-suba-banco-

central-contuvo.html
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Argentina confirma préstamo de US$ 500 millones de
Banco Mundial para crecimiento

Autor: EFE
Fecha: miércoles 14 de agosto,2019.

El Gobierno argentino aprobé ayer martes el contrato del préstamo de USS 500 millones que el
Banco Mundial (BM) le otorgd el mes pasado.

El Gobierno argentino aprobd el contrato del préstamo de US$ 500 millones que el Banco
Mundial (BM) le otorgd el mes pasado, el cual pronto firmaran, con el fin de financiar "politicas
de desarrollo inclusivo" en el pais.

El Gobierno precisd, a través de un decreto en el Boletin Oficial, que el objetivo del proyecto es
apoyar politicas publicas clave para el crecimiento equitativo, con el objetivo de "fortalecer las
bases para el crecimiento liderado por el sector privado, reforzar las redes de seguridad social y
mejorar la equidad fiscal".

El Ministerio de Hacienda llevara a cabo la ejecucién del proyecto y la utilizacidn de los recursos
del la financiacion.

El programa del BM pretende contribuir al clima de negocios de Argentinaa través de medidas
gue "mejoran la competencia, disminuyen las barreras al comercio, facilitan el registro de
nuevas empresas, fomentan el desarrollo de los mercados de capital y promueven la inversion
privada en energias renovables", comunicd la institucion financiera el mes pasado.

El plan pretende generar acciones que contribuyan al fortalecimiento del sistema de proteccion
social y mejoren la equidad fiscal "para proteger a los sectores mas vulnerables de la poblacidn,
sosteniendo el gasto en asistencia social y destinando, en caso de ser necesario, recursos
adicionales al financiamiento de programas de asistencia que sean mas efectivos".

Asimismo, otra de las areas prioritarias del proyecto es el fortalecimiento de la transparencia y
la promocién de politicas de integridad en las empresas.

El préstamo de USS 500 millones tiene un interés variable, es reembolsable en 32 afios y cuenta
con un periodo de gracia de 7 afios, comunicd el ente el mes pasado desde su sede en
Washington.

El director del BM para Argentina, Paraguay y Uruguay, Jesko Hentschel, explicé el mes pasado
gue esta ayuda financiera tiene el objetivo de "proteger a los hogares mas vulnerables, mitigar
los impactos inflacionarios al mantener el poder adquisitivo de programas sociales y de
continuar apoyando los esfuerzos por brindar servicios de salud de manera equitativa".

La aprobacién del contrato se realizd tras la derrota del oficialismo en las elecciones primarias
del domingo, la cual provocé el lunes una turbulenta jornada sobre los activos financieros del

pais.

https://negocios.elpais.com.uy/finanzas/argentina-confirma-prestamo-us-millones-banco-

mundial-crecimiento.html
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El délar volvié a trepar en Argentina por arriba de los $60
tras los anuncios de Macri

Autor: N/A
Fecha: miércoles 14 de agosto, 2019.

El presidente de Argentina Mauricio Macri, anuncié una bateria de medidas hoy para aplacar los
mercados, pero el resultado fue el opuesto.

Los anuncios del presidente de Argentina Mauricio Macri tras el fracaso en las elecciones PASO
del pasado domingo lejos de calmar los mercados generaron un nuevo movimiento y
el délar trepd encima de los $ 60.

El délar subid § 3,34, a $ 58,99 en el mercado interbancario, pero a nivel minorista superaba los
S60 en algunas entidades como en las pantallas del Banco Nacién donde operaba a S 61.

Ayer el peso argentino profundizé su caida tras el lunes negro post elecciones internas al
debilitarse un 4,3%. El riesgo pais subid 276 unidades y llegd a 1.744 puntos basicos durante este

martes.

En Uruguay la pizarra del Banco Republica sobre las 11 de la mafiana no refleja cambios respecto
de ayer en que cerré a $ 35,14 lacompray $ 36,64 la venta.

https://negocios.elpais.com.uy/finanzas/dolar-volvio-trepar-argentina-anuncios-macri.html
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Délar en Uruguay es récord por turbulencias en Argentina
y temores en el mundo

Autor: con informacién de Reuters
Fecha: jueves 15 de agosto, 2019

El délar en Uruguay pasé por primera vez los S 36 a nivel interbancario, en otro dia de fuertes
turbulencias financieras en Argentina y por el temor a una recesién mundial.

En otra jornada turbulenta en Argentina y con aversion al riesgo a nivel internacional, el délar
en Uruguay subié 0,76% y cotizd en promedio a $ 36,15 un nuevo maximo desde que el 1° de
marzo de 1993 empezé a circular el peso uruguayo como moneda (mas alla de que se trata de
un hecho anecdédtico, ya que econdmicamente no implica nada por el largo periodo
transcurrido).

En lo que va de agosto, el ddlar aumenta 5,41% y en lo que va del afio 11,61%. La divisa
estadounidense se movié ayer entre S 35,95 y $ 36,21 y cerrd en este dltimo precio.

El Banco Central (BCU) volvid a intervenir para amortiguar la suba del billete verde con ventas
en el mercado spot y futuro por USS 66 millones (USS 40 millones en el mercado contado, USS
17 millones en el de futuro y USS 9 millones en el forward).

En tres dias, el BCU lleva vendidos USS 185 millones en total en esos mercados. En esos tres dias,
el billete verde acumula un alza de 2,28%.

Al publico, en las pizarras del Banco Republica, el délar aumentd 32 centésimos y cerrd en $
35,46 a la compra y $ 36,96 a la venta. En tres dias, la divisa estadounidense se increment? al
publico 86 centésimos.

En Brasil, principal mercado de referencia en materia cambiaria, la divisa estadounidense
aumentd 0,85% y finalizé ayer en 4,01 reales. En lo que va de agosto el délar en Brasil acumula
una suba de 6,44% y en el afio de 3,40%.

En Argentina el délar saltd 8,24% vy cerrd en un valor histérico de 60,40 pesos argentinos. En los
tres dias tras las elecciones primarias que desencadenaron esta turbulencia, el délar en
Argentina aumenta 33,48%. En lo que va del afio, el alza es de 60,21%. A nivel global, el indice
délar subio ayer después de que la curva de rendimientos de los bonos del Tesoro de Estados
Unidos se invirtid por primera vez desde el 2007, lo que impulsé a los operadores a buscar
activos considerados como refugio seguro en medio de los temores a una recesion global.

La inversion de la curva de rendimientos -cuando el diferencial entre los retornos de la deuda
del Tesoro a 2 y 10 afios cae bajo 0%- es un indicador de una futura recesion.

Los temores generados por la inversidn de la curva, que remecieron a los mercados globales,
fueron exacerbados por débiles datos de China y Alemania y un menor optimismo sobre los
avances reportados el martes en las negociaciones comerciales entre Washington y Beijing. El
indice délar, que mide al billete verde frente a una canasta de seis divisas relevantes, subid un
0,17% a 97,978.

https://negocios.elpais.com.uy/negocios/finanzas/dolar-uruguay-record-turbulencias-

argentina-temores-mundo.html
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Preguntas y respuestas para entender qué esta pasando
con el ddlar en Uruguay

Autor: N/A
Fecha: jueves 15 de agosto, 2019.

Primero subia sin parar y luego bajé. El Banco Central tuvo que intervenir y ahora el ojo esta
puesto en Argentina. En esta nota explicamos qué ocurre con el délar, por qué y qué se puede
hacer.

éPor qué el ddlar esta en un "subibaja"?

Semanas atrds délar comenzd a bajar cuando dos meses atrds parecia no encontrar techo. Pero
esta semana el billete verde arrancd con la mayor suba del afio y no fue mayor porque el Banco
Central tomé medidas para frenar la escalada.

éCual fue la medida tomada por el BCU? Vendié 106 millones de délares aumentando la oferta
de la moneda estadounidense.

éQué es lo que ocurre?
Hay tres factores que lo explican:
1. Inversidn.

Hay inversores que quieren colocar su dinero en titulos de deuda del gobierno que estan
pagando buenos retornos. A esto se sumd semanas atrds la confirmacion de la inversidon
de UPM lo que generd un interés adicional por invertir en Uruguay. Para concretarlo venden
ddlares en el mercado local asi se hacen de pesos y compran los titulos. Eso genera que el precio
del ddlar baje porque hay mucha oferta de los billetes verdes.

2. Bajaen tasas de interés.

En medio de esto el presidente de Estados Unidos Donald Trump insiste en bajar las tasas de
interés que se pagan por las inversiones en titulos de ese pais, que son los considerados mas
seguros del mundo. Lo mismo anuncio el Banco Central Europeo.

Esto implica que los inversores ya no ven tan atractivo poner su dinero alli y buscan otros
mercados llamados emergentes como son los de la regidn. El ingreso de esos capitales tienen el
mismo efecto que lo anterior. Venden délares para comprar monedas de esos paises e invertir
en deuda, por ejemplo.

3. Elecciones en Argentina.

Las elecciones internas en Argentina conocidas como las PASO dieron como resultado
una_victoria de la férmula de Alberto Ferndndez y Cristina Kirchner sobre el actual presidente
Mauricio Macri. Eso fue visto con nerviosismo por los inversores que rapidamente buscaron
deshacerse de las inversiones que tenian en papeles de deuda o acciones en ese pais para
pasarlo a activos mas Seguros.

Esto lo que genera es que se compren muchos délares y dado que la oferta es escasa el valor del
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ddlar sube. Si bien la mayor suba fue en Argentina el nerviosismo también se sintié en Uruguay
y por eso el délar aumento.

éQué se puede esperar a futuro?

Economistas afirman que de ganar Alberto Fernandez en Argentina el tipo de cambio va a
aumentar en Uruguay aunque menos que en Argentina.

Esto se traducird en la llegada de menos turistas y en menores exportaciones porque los
productos serdn menos competitivos. Ademds prevén que el estancamiento de la economia
uruguaya continde.

éQué dijo Danilo Astori, ministro de Economia, al respecto?

“Argentina es el principal consumidor del principal servicio uruguayo, que es el turismo. Uruguay
tiene en Argentina su primer cliente y por lo tanto eso (la situacidén econédmica de ese pais) lo ha
afectado en los Ultimos afios”, expresé el ministro de Economia, Danilo Astori.

“Si se profundizan en el futuro los desequilibrios (econdmicos en Argentina), obviamente eso va
a tener un impacto en Uruguay, que esperamos sea el menor posible”, reconocié Astori.
“Uruguay se desacopld de Argentina en algunos campos, pero no puede evitar el impacto del
comercio de servicios”, concluyd el jerarca.

¢Qué medidas puede tomar Uruguay para mitigar los impactos de estos tres factores?
1. Mantener tipo de cambio.

El BCU se comprometid con los exportadores a mantener un tipo de cambio competitivo y no
afectar asi las ventas externas.

“Lo hablamos con el BCU y hay un compromiso de mantener un tipo de cambio real competitivo.
Existen instrumentos para evitar que el ddlar caiga y estan dispuestos a utilizarlos. Con un buen
manejo de esos instrumentos ningln sector deberia verse perjudicado y apostamos a que eso
sea lo que suceda”, dijo a El Pais la Asesoria Econdmica, de Comunicacién y Medio Ambiente de
la UEU, Maria Laura Rodriguez.

2. Intervencion del BCU

Respecto al desfasaje cambiario con Argentina que puede intensificarse por la volatilidad
electoral, el ministro Astori reconocié que se afectard el turismo pero asegurd que el ddlar no
pegara un salto en Uruguay porque el BCU intervendra.

“Acd no se va a vivir una situacion cambiaria” como la que acontecid en Argentina, aseguro el
jerarca.

https://negocios.elpais.com.uy/noticias/preguntas-respuestas-entender-pasando-dolar-
uruguay.html

Pag. 12
Informe semanal 12.08.19 al 16.08.19


https://negocios.elpais.com.uy/noticias/inversion-upm-traera-enfermedad-holandesa-uruguay.html
https://negocios.elpais.com.uy/noticias/inversion-upm-traera-enfermedad-holandesa-uruguay.html
https://negocios.elpais.com.uy/noticias/preguntas-respuestas-entender-pasando-dolar-uruguay.html
https://negocios.elpais.com.uy/noticias/preguntas-respuestas-entender-pasando-dolar-uruguay.html

L Ao
Financial Advisory Services

EL OBSERVADOR

Argentina devalua fuerte; en Uruguay el ddlar salté 55
centésimos y aparecio el BCU

Autor: N/A
Fecha: lunes 12 de agosto, 2019.

En el BROU, el billete verde se ofrece a $ 36,65 en la punta vendedora; la autoridad monetaria
salié temprano a vender para amortiguar suba local.

Como era previsible y ya se habia anticipado con la fuerte correcciéon bajista que mostraron los
bonos y las acciones argentinos que se pincharon hasta 25% en el premarket de Nueva York, el
ddlar en Argentina operaba este lunes hasta en 10 pesos argentinos arriba en promedio en
bancos publicos y privados, luego del duro revés que sufrié el gobierno de Mauricio Macri en las
elecciones primarias (PASO).

En el mercado mayorista, el délar avanzaba 14 pesos argentinos por encima del viernes (a 59
unidades por délar), y era por lejos la peor moneda emergente con una depreciaciéon del 22%.
Segun El Cronista, la mayoria de la web de los bancos mostraban problemas de ingreso o para
la compra de billetes, aunque la suba promedio era de 10 pesos argentinos y la cotizacién
rondaba entre los 55 y 57 pesos en el arranque de la operativa. El viernes, el minorista cerré a
46,55 pesos argentinos.

Por su parte, Uruguay también acompafiaba la depreciacién de la moneda argentina, aunque en
menor medida. El doélar abrié con una suba de 55 centésimos en la pizarra del BROU y se ofrecia
a$ 35,15 para la compray S 36,65 para la venta. En los cambios privados, por su parte, la punta
vendedora se ofrecia en una franja de $ 36,80 a $ 36,90. Segun informaron fuentes del mercado
a El Observador, el Banco Central (BCU) salié temprano a amortiguar la depreciacién del peso
uruguayo vendiendo ddlares a $ 35,90 en el mercado mayorista.

https://www.elobservador.com.uy/nota/argentina-devalua-fuerte-en-uruguay-el-dolar-salto-
55-centesimos-y-aparecio-el-bcu-2019812111226
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El BCU vendié US$ 106 millones para amortiguar suba del
ddlar local

Autor: N/A
Fecha: martes 13 de agosto, 2019.

El mayorista avanzd 1,58% y cerré a $ 35,90 en promedio; en la pizarra del BROU terminé a $
36,55 para la venta.

El mercado cambiario uruguayo tuvo una arranque de semana movido en medio de la
turbulencia politica y econdmica que viene atravesando Argentina luego de las elecciones
primaria de octubre que tumbaron las posibilidades de reeleccion de Mauricio Macri y dejaron
al kirchnerismo a un paso de volver al poder en las nacionales de octubre.

El ddlar mayorista cerré con una suba de 1,58% respecto al viernes y quedé en promedio a $
35,90. La ultima operacion a través de Bevsa se pactd a $ 35,85.

La operativa fue por un monto total de USS 112,2 millones, cuatro veces por encima de una
operativa normal. El Banco Central (BCU) intervino fuerte esta jornada y envié una sefial de que
no esta dispuesto a convalidar una depreciacidn abrupta del tipo de cambio.

¥ # - .
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La autoridad monetaria vendié USS 74 millones en el spot de sus reservas, ademas de otros USS
32 millones en operaciones a futuro para entregas en agosto (USS 6 millones), setiembre (USS
9 millones), octubre (USS 6 millones) y noviembre (USS$ 3 millones), y un contrato forward con
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vencimiento en setiembre por USS 8 millones. El BCU no vendia ddlares en el mercado spot
desde mayo, cuando una fuerte demanda de las AFAP habia empujado la cotizacién del billete
verde por arriba de los $ 35.

Por su parte, en la pizarra del BROU el ddlar avanzd 45 centésimos respecto al viernes con un
precio de compra de $ 35,05 y uno de venta a $ 36,55, aunque sobre el mediodia llegé a tocar
los $ 36,65. En los cambios privados, la divisa también aoj6 desde su pico de S 36,90 y cerrd
sobre la jornada en $ 36,75 en la punta vendedora.

En lo que va del afio, el ddlar avanzé 10,7% respecto a la Ultima operacion del afio pasado; solo
en agosto la divisa se fortalecié 4,5% frente al peso uruguayo.

https://www.elobservador.com.uy/nota/el-banco-central-vendio-us-106-millones-para-frenar-
suba-del-dolar-local-2019812165747
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El derrumbe en los mercados dejo el ddlar arriba de los 55
pesos argentinos

Autor: El Cronista/AFP
Fecha: martes 13 de agosto, 2019.

La moneda argentina se deprecid 14,5% frente a la divisa estadounidense, que fue contenida
parcialmente por la venta de reservas y una suba en las tasas de interés del BCRA.

Los mercados financieros argentinos se derrumbaron este lunes tras la abrumadora diferencia
que el opositor de centroizquierda Alberto Fernandez logré sobre el presidente Mauricio Macri
en las primarias del domingo, que alejé la posibilidad de una reelecciéon del mandatario en los
comicios de octubre. Los mercados argentinos no registraban una caida semejante desde la
grave crisis econdmica de n de 2001, segln datos de la plataforma Eikon de Renitiv.

Para evitar que el délar siga escalando desde su apertura en la mafana de este lunes, el Banco
Central (BCR) subid la tasa de referencia unos 10 puntos porcentuales al 74% vy realizé dos
licitaciones por USS 50 millones y fue la primera vez que vendié reservas de sus propias arcas en
la gestion de Guido Sandleris al frente de la autoridad monetaria. En el mercado mayorista, la
primera operacion se registré casi una hora después de la apertura a 59 pesos argentinos, 14
unidades por encima del pasado viernes, para estabilizarse luego en los 60, aunque un cocktail
de subastas de reservas y suba de tasas lo bajé a 55 pesos argentinos.

El BCRA subastd USS 30 millones a cuenta y orden de Hacienda, de los USS 60 millones diarios,
pero después licitd por su cuenta USS 50 millones de reservas, que adjudicé en su totalidad. El
precio promedio fue de $ 55,43, siendo el minimo precio adjudicado de 55. A las 14, |a autoridad
monetaria volvid a licitar otro bloque de USS 50 millones de reservas. El precio promedio
adjudicado se ubicé en 54,755, siendo el minimo precio 54,500. De esta forma, la entidad que
dirige Sandleris licitd USS 100 millones de reservas, por primera vez en su gestion.

"El mercado cambiario esta algido, con poco volumen de negocios y precios que se acomodaron
en 60 y obligaron al Central a salir a vender", precié Gustavo Quintana de PR Cambios.

"La peor crisis politica"

La recesion, la inflacion de 22% en el primer semestre, una de las mas altas del mundo, y la
pobreza que alcanza a 32% pesaron mas que el rechazo a las denuncias por corrupcién contra
Kirchner, con varias causas abiertas y un juicio en marcha.

Debido a la crisis econdmica, el gobierno de Macri pactd un programa de ajuste con el Fondo
Monetario Internacional por USS 56.000 millones con vencimientos desde 2021.

"El Presidente tendria que estar abocandose a dar tranquilidad. Los mercados advierten que el
gobierno se metid en un escenario en donde no puede dar respuesta”, dijo este lunes Fernandez
a Radio 10.

Otros miembros del frente opositor pidieron responsabilidad al gobierno.
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"Estamos empezando una nueva etapa, esperamos que el gobierno actle con responsabilidad
de acd a diciembre" cuando deba asumir el nuevo gobierno, dijo Axel Kicillof, candidato a
gobernador de la Provincia de Buenos Aires por el Frente de Todos que encabezan Fernandez y
Kirchner.

Kicillof, exministro de Economia de Kirchner, arrasé en el distrito mas poblado del pais, donde
consiguié el 49% de los votos frente al 32% de Maria Eugenia Vidal, actual gobernadora y
principal espada politica de Macri. El gobierno atraviesa "su peor crisis politica", dijo el analista
politico Sergio Berensztein.

"Lo electoral ha pasado a tercer plano. Fue contundente la reaccién de los mercados. Hoy todos
los argentinos son mds pobres, es el comienzo de un ajuste cadtico que puede ser el n", apunté.

Para el analista politico Carlos Fara, el resultado dejé de manifiesto "que el gobierno perdio el
apoyo de sectores clave de la sociedad".

"El voto mostrd una insatisfaccion profunda con la situacion econdémica, la angustia en la
sociedad que sintié que el gobierno se habia desconectado de la realidad y no estuvo a la altura
para enfrentar los problemas", dijo a la AFP.

El analista Rosendo Fraga sostuvo que las primarias fueron "un cachetazo de realidad al
marketing politico" de Macri que "quedd con bajisimas expectativas para octubre".

"Es necesario un acuerdo de gobernabilidad. La gobernabilidad hoy en realidad es mas
importante que la campana electoral. Cualquier alternativa de recuperar la confianza sélo en el
marco del oficialismo, no alcanzard", dijo.

- "Ni grieta ni venganza" -"Conmigo la grieta (la feroz division politica de los argentinos) se
termind para siempre y la venganza también", asegurd Fernandez cuando supo los resultados.

Fernandez fue jefe de gabinete del ya fallecido expresidente Néstor Kirchner (2003-2007) y
luego de Cristina durante 2008, su primer afio de gobierno.

Con ella rompid y se convirtié en feroz critico, hasta la reconciliacion diez afios después.

https://www.elobservador.com.uy/nota/el-derrumbe-en-los-mercados-dejo-el-dolar-arriba-
de-los-55-pesos-argentinos-2019812155821
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El dolar llegé a $ 37 pese a las ventas millonarias del BCU

Autor: con informacién de El Cronista
Fecha: martes 14 de agosto, 2019.

La divisa aumenté 0,76% en el promedio interbancario; al publico, los cambios la ofrecian hasta
en $ 37,10 para la venta.

El dolar volvio a subir fuerte este miércoles en el mercado local, tras la tregua del martes, en un
escenario que sigue de cerca los acontecimientos en Argentina, donde el billete verde sigue
trepando pese a los anuncios realizados por el presidente Mauricio Macri.

En Uruguay la divisa se negocio en el promedio interbancario a $ 36,15, un valor 0,76% superior
al registrado en la sesién previa. Por su parte, la Ultima transaccion se cerré a $ 36,21, esto un
0,9% por arriba del martes.

Al igual que lo habia hecho el lunes, el Banco Central (BCU) volvié a intervenir fuerte en esta
jornada con ventas en el mercado spot por US$ 40 millones sobre un total operado de USS 71,6
millones. También pacto contratos a futuro por USS 26 millones, por lo que terminé
desembolsando USS 66 millones de sus reservas.
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La suba se reflejé en la pizarra del Banco Republica (BROU). La divisa cerrd la jornada a $
35,46 parala compray S 36,96 para la venta, 32 centésimos mas que el cierre del martes.
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En las pantallas de los cambios privados el délar se negociaba en la franja de $ 35,10 para la
compray $ 37,10 para la venta.

Evolucion del dolar interbancario en Uruguay
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El ministro de Economia Danilo Astori se refirié este martes en el Parlamento a la coyuntura
econdmica actual en virtud de los ultimos acontecimientos en Argentina. "Después de lo
ocurrido en Argentina con el reciente proceso electoral y su resultado, tendremos que incluir
factores que todavia no hemos podido analizar, pero que, seguramente, van a tener un impacto
relevante en Uruguay", reconocié el jerarca segln consta en la version taquigrdfica de la
comision de Hacienda del Senado, donde asistié para presentar la Rendicion de Cuentas del
ultimo ano de gobierno.

En Argentina siguio subiendo

Por su parte, en Argentina el délar minorista subié 5 unidades y cerrd la tercera rueda de la
semana a 63 pesos argentinos en las pantallas del Banco Nacidn (BNA), pese a que el Banco
Central (BCRA) vendid reservas por USS 248 millones, y colocé otros USS 60 millones en el
mercado por cuenta y orden de Hacienda.

En el mercado mayorista, el billete sumod 4,60 pesos y terminé a 60,40. De esta forma, el peso
argentino se deprecid 7,36% y volvié a ser la moneda emergente de peor desempefio.

En cuanto a la tasa de Leliqg, el promedio quedé en 74,929%. El volumen operado en el segmento
de contado fue de USS$ 753,402 millones, sin registrarse operaciones en el segmento de futuros
MAE.
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El economista Luis Palma Cané considerd que una "falta de previsidn, la ausencia de un plan B,
sumado a la lentitud de la reaccion fueron las causas por las que el délar se dispard tanto en las
Gltimas ruedas".

Recordd la ficha de USS$ 5.000 millones del ex presidente del BCRA, Federico Sturzenegger: “No
se puede seguir corriendo de atras. Tiene que jugar fuerte, mas en un mercado de tan solo USS
600 millones.

Por su parte, Fernando Camusso, de Rafael Capital, sefialé que ante esta situacion "hoy
la economia no tiene precios de ningun tipo" y considerd que "la salida es necesariamente de
una coalicion para la transicion, aunque nadie tenga incentivos politicos para realizarla".

"Poco puede hacer el BCRA. El overshooting significa que la economia esta buscando nuevos
precios de todos los activos financieros, incluido el délar, pero hasta que lo encuentre nos puede
llevar a todos puesto. Que un bono rinda 77% no es riesgoso, es ridiculo", analizo.

https://www.elobservador.com.uy/nota/ventas-millonarias-del-bcu-no-impidieron-que-el-
dolar-llegara-a-37-2019814165355
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Wall Street sufre brusca caida tras ola de noticias
negativas

Autor: Con informacidn de Reuters
Fecha: jueves 15 de agosto, 2019.

El mercado estd preocupado por sefiales que apuntan a un riego mayor de recesion.

Los principales indices de Wall Street caian con fuerza este miércoles, porque un indicador del
mercado de bonos de Estados Unidos apuntaba a un riesgo mayor de recesidn y por débiles
datos econdmicos en Alemania y China.

Los rendimientos de los bonos del Tesoro a dos afios superaron a los papeles a 10 afios por
primera vez desde 2007, una situacion que en general se considera un indicio de recesion.

El indice de acciones bancarias, muy sensible a la tasa de interés, caia un 2,50% y el sector
financiero mas amplio perdia un 1,95%

La caida de las exportaciones contrajo la economia de Alemania en el segundo trimestre,
mientras que el crecimiento de la produccién industrial china de julio fue el mas bajo en 17 afios,
lo que volvié a centrar la atencién en la guerra comercial entre Estados Unidos y China y su
impacto en el crecimiento mundial.

El pesimismo se vivia en el mercado tras un fuerte repunte de los principales indices el martes,
gracias a la decision del Gobierno de Estados Unidos de retrasar la imposicidon de aranceles en
ciertos productos hechos en China.

El Promedio Industrial Dow Jones perdia 691 puntos, o un 2,63%, mientras que el indice S&P
500 bajaba 77 puntos, o un 2,65%. El Nasdaqg Composite, en tanto, cedia 236 puntos, o un 2,95
%, a 7.823,06 unidades.

El sector tecnolégico era el mas golpeado. Las acciones de Apple Inc retrocedian un 2,75%
después de impulsar al mercado en la vispera con un alza de 4%.

La mayor baja del S&P 500, en tanto, eran las acciones de Macy's Inc, que se desplomaban un
17,2% después de que el operador de tiendas por departamento recorté sus prondsticos de
ganancias para todo el afio.

https://www.elobservador.com.uy/nota/wall-street-sufre-brusca-caida-tras-ola-de-noticias-
negativas-201981414256
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BANCO CENTRAL DEL URUGUAY

e Comunicacién N°2019/192:
REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES — EF ASSET MANAGEMENT
Administradora de Fondos de Inversidon S.A. — Inscripcién de los Titulos de Deuda
correspondientes al “Fideicomiso Financiero Fondo de Financiamiento del Transporte
Colectivo Urbano de Montevideo IV”.

e Comunicacién N°2019/193:
REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES — DEBIPAR S.A. — Cancelacién de
Inscripcion.

e Comunicacion N°2019/194:
REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES - PIWER AGENTE DE VALORES S.A. —
Retiro de autorizacién y baja del registro

e Comunicacién N°2019/195:
INSTITUCIONES DE INTERMEDIACION FINANCIERA, EMPRESAS DE SERVICIOS
FINANCIEROS, CASAS DE CAMBIO Y EMPRESAS ADMINISTRADORAS DE
CREDITO DE MAYORES ACTIVOS- Normas contables para la elaboracion de los
estados financieros — Articulos 507, 596, 597 y 629 de la RNRCSF-.
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Lunes negro en los mercados argentinos por la derrota de
Macri en las elecciones primarias

Autor: Magdalena Martinez Vial
Fecha: martes 13 de agosto, 2019.

La plaza argentina ofrecia este lunes un escenario de crisis, con un ddélar y un riesgo pais
disparados, la bolsa de Buenos Aires hundida y las acciones argentinas cotizando en Wall Street
a sus valores historicos mas bajos.

La derrota sufrida por el gobierno de Mauricio Macri en las elecciones primarias del domingo ha
sido inesperadamente dura y deja poco margen de duda sobre la victoria, en octubre, del
peronista Alberto Fernandez, quien podria ganar en primera vuelta.

Todas las miradas estan puestas en la estrategia del Banco Central de Argentina para frenar el
panico.

Golpe de KO para Macri en las PASO

Desde Balanz, los analistas Ezequiel Zambaglione, Lucas Longo y Martina Porcel anuncian un
“golpe de KO” en las PASO (Primarias abiertas, simultaneas y obligatorias)

“Los primeros nimeros muestran a Alberto Fernandez 15 puntos delante de Macri, muy por
encima de las expectativas de los inversores, que era de 3 a 5 puntos. De hecho, Ferndndez
alcanzé mas del 47%, estando por encima del 45% necesario para ganar en la primera ronda”,
explica la firma argentina.

“La inquietud ahora no es quién serd presidente, sino que escenario imaginan los inversores
para Alberto Ferndndez. Nuestro escenario base continda siendo el mismo, con bonos medios y
largos entre 40 y 50 délares. Considerando este escenario, y las probabilidades esperadas,
esperamos al menos 20% de caida en bonos, y no convalidariamos un precio mayor a 55 ddlares.
En el tramo corto de la curva, los inversores asignaban cierta probabilidad de supervivencia para
los primeros 2 afos”, sefalan los analistas de Balanz.

“La clave en este caso es la intervencion del BCRA, dado que las reservas seran muy importantes
para los primeros afios de Alberto Fernandez, donde Argentina necesitaria al menos 30.000
millones de délares. No convalidariamos precios por encima de 60 ddlares hasta entender la
estrategia del BCRA desde ahora hasta las elecciones. Para el tipo de cambio, mantenemos
nuestra estimacién de 70 délares para el escenario de Fernandez, cercano a lo que parece ser el
consenso entre los inversores. Considerando las probabilidades mencionadas anteriormente,
esperamos una presion hacia una depreciacién de entre 12% y 15%”, explican desde Balanz.

Ahora, ¢Cudl es el plan?

Para Nicolas Chiesa, director de Portfolio Personal Inversiones (PPI), el panico de estas horas era
inevitable, y se abren ahora otras incégnitas: “deberia ser positivo un Ferndndez que salga a
mostrar claridad sobre su posible futuro gobierno en lo que respecta a sus decisiones
econodmicas —financieras”, senala.

Este lunes y en medio de la tormenta cambiaria, uno de los economistas cercanos a Alberto
Fernandez, Matias Kulfas, ha asegurado que el “Frente de Todos” (peronista) tiene “absoluta
voluntad de pago de la deuda externa”.
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Tener un plan serd fundamental, ya que al inicio de la semana el Tesoro se enfrenta a la
renovacién de LETES por valor de 950 millones de ddlares.

“Entendemos que, tras el resultado politico, sera una licitacion muy complicada —que marcard
el comienzo de otras que podran seguir el mismo camino en donde incluso los vencimientos
promedio a refinanciar son mas altos (de entre 1100-1600 millones cada 15 dias hasta fines de
octubre)-. Dos serdn los datos a mirar: 1.- tasa de renovacidn, y 2- tasa de interés. Baja y mucho
la primera, y muy alta segunda. Para esta ultima el movimiento de la curva del mercado
secundario de este lunes y martes, sin dudas, serd la referencia para el mercado. Teniendo igual
en cuenta que, ademas, deberad salir a convalidar quizas tasas bastantes arriba. Por ahora, no
podemos decir mucho mas que ello”, sefiala Nicolds Chiesa.

Repercusiones internacionales

El ministro de Hacienda de Chile, Felipe Larrain, afirmé que la caida del peso argentino y los
bonos “tiene algun efecto en Chile, fundamentalmente con algunas empresas que estdn mas
expuestas. El efecto para el global de la econonia chilena es acotado, pero existe”, afirmé.

Las empresas chilenas con mayor exposicion de sus ingresos al riesgo argentino son
Embotelladora Andina, Cencosud, CCU, Enel Américas, Latam Airlines y Masisa, segun el diario
local Pulso.

En Uruguay, el doélar experimentd una fuerte subida y forzé la intervencién del Banco Central. El
peso mexicano también se negocia al alza este lunes, pero segun los analistas tiene poco que
ver con la situacién en Argentina, ya que los dos paises tienen poco intercambio econdmico.

https://www.fundssociety.com/es/noticias/mercados/lunes-negro-en-los-mercados-

argentinos-por-la-derrota-de-macri-en-las-elecciones
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COTIZACION DEL DOLAR EN:
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http://www.finanzas.com/divisas/usd-brl/
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PARAGUAY:

WPracio dolar estadounidense
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https://www.indicadoresparaguay.com/cambio-dolar-guarani.html

COTIZACIONES Y ARBITRAIJES:

DOLAR AMERICANO

35.295/35.295

35.295/35.295

35.148/35.148

35.141/35.141

(billete)
DOLAR(tfaﬁES'CANO 35.295/35.295 | 35.295/35.295 | 35.148/35.148 35.141/35.141
PESO ARGENTINO (billete) 45570 45.570 45.320 45.458
REAL (billete) 3.978 3.978 3.960 3.964
LIBRA ESTERLINA (billete) 1.214 1.214 1.215 1.014
CAD (billete) 1.331 1.331 1.328 1.322
EURO (billete) 1121 1.121 1.120 1.121

https://www.bvm.com.uy/operativa/cotizacionesyarbitrajes/?tipo=semanal&semana=290719
020819

UNIDADES INDEXADAS:

Lunes 12 de Agosto $4,2329
Martes 13 de Agosto $4,2340
Miércoles 14 de Agosto $4,2350
Jueves 15 de Agosto $4,2360
Viernes 16 de Agosto $4,2371
Sabado 17 de Agosto $4,2381
Domingo 18 de Agosto $4,2391

http://www.ine.gub.uy/ui-unidad-indexada
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PRINCIPALES iNDICES BURSATILES:
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indice Valor 12.08.19 Valor 16.08.19
S&P500 2.882,23 2.888,66
Dow Jones 25.892,85 25.910,21
NIKKEI 20.676,92 20.433,33
NASDAQ 7.562,11 7.893,41
EURSTOXX50 3.326,55 3.329,08
FTSE 100 7.236,77 7.118,28
DAX INDEX 11.679,68 11.562,74
BOVESPA 102.115,4 99.590,13
MERVAL 27.787,43 30.389,99

CALENDARIO TENTATIVO COLOCACION TITULOS BCU:

FECHA DE
LICITACION

FECHA DE
INTEGRACION
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CALENDARIO TENTATIVO DE COLOCACION DE TITULOS EMITIDOS POR EL BCU

PERIODO:

FECHA DE
VENCIMIENTO

21/0712021

12/8/2019 AL

MOMNEDA PLAZO

PESOS TO07

16/8/2019

MONTO
A LICITAR
{millones)

NO COMPETITIVA HORARIO

COLOCACION

13/8/2015 14/8/2019

14/8/2019 14/8/2019 06112019 |  PESOS [ B4 [ 800D
15/8/2019 16/8/2019 ao72020 | PESOS [ 350 | 800,00

16/8/2019 16/8/2019

25/05/2025

21/02/2020

NT Ul 5.13 Resid. 5.8 afos

PESOS 189

500,00

100.00 14,00

https://www.bcu.gub.uy/Paginas/Default.aspx

Pag. 31

Informe semanal 12.08.19 al 16.08.19


https://www.bcu.gub.uy/Paginas/Default.aspx

contacto. = 4

www.ampfas.com
World Trade Center Torre lll Piso 16
11300 Montevideo — Uruguay
Tel +598 2 628 41 20
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