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EL PAIS

El ddlar llega a un récord en Brasil y en Uruguay el BCU
vende divisas para contenerlo

Autor: con informacién de Reuters.
Fecha: martes 19 de Noviembre, 2019.

El ddlar alcanzd un precio de cierre récord en Brasil, mientras en Uruguay practicamente no se
movid.

El délar se mantuvo practicamente estable ayer (apenas subié 0,01%) en el mercado local, con
la intervencién del Banco Central (BCU) y mientras en Brasil marcaba un maximo histérico.
El délar interbancario cotizé en prome-dio a $ 37,656. En noviembre el aumento de la divisa es
de 0,64% vy en el afio es de 16,26%.

El billete verde cotizé a nivel interbancario entre $ 37,65 y $ 37,66 para cerrar en este Gltimo.

El BCU vendid USS 10,5 millones para contener a la moneda estadounidense y en el mes las
ventas alcanzan a uss 81,3 millones.

A través de las pantallas de la Bolsa Electrénica de Valores (Bevsa) se realizaron ayer 47
transacciones por uss 28,1 millones.

Al publico en las pizarras del Banco Republica (BROU), el délar se mantuvo estable a $ 36,90 a
lacompraya$ 38,40 a la venta.

En Brasil, principal mercado de referencia en materia cambiaria, la divisa estadounidense subié
0,3%y cerrd en un valor de 4,2061 reales, un maximo histdrico (el récord anterior era de 4,1957
reales, el 13 de septiembre del afio pasado). En noviembre el ddlar en Brasil acumula un
incremento de 4,46% V% en el ano el alza es de 7,92%.

En Argentina no hubo operativa cambiaria debido a un feriado. El viernes la moneda
estadounidense cotizé en un valor en el mercado oficial en 59,67 pesos argentinos.

A nivel global, el délar cayd ayer frente al yen y el euro, después del reporte de un medio que

puso pafos frios a las expectativas de que Estados Unidos y China estén cerca de alcanzar
un acuerdo comercial.

CNBC informd que Beijing es pesimista sobre la posibilidad de alcanzar un tratado debido a la
renuencia del presidente de Estados Unidos, Donald Trump, para revertir aranceles.

Los inversores buscan sefiales de que los aranceles impuestos mutuamente serdn retirados.

https://negocios.elpais.com.uy/finanzas/dolar-llega-record-brasil-uruguay-bcu-vende-divisas-

contenerlo.html
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Efectos de la pérdida de credibilidad del Banco Central
argentino y como recuperar la confianza

Autor: WALTER MOLANO
Fecha: miércoles 20 de Noviembre, 2019.

La reputacién es un aspecto clave para explicar la efectividad de las politicas econdmicas,
particularmente la politica monetaria.

En 1976, Robert Lucas, un economista de la Universidad de Chicago, escribié un articulo
desafiando algunos de los principios de la teoria macro-econémica moderna.

La economia habia experimentado una revolucidn significativa durante el periodo de posguerra,
ya que los tedricos improvisaron muchos de los conceptos que John Maynard Keynes habia
presentado en su innovador libro de 1936: La teoria general del empleo, el interés y el dinero.

Armados con una gran cantidad de datos econdmicos y herramientas informaticas, los
economistas pudieron ejecutar modelos complejos para predecir cémo afectarian las politicas
econdmicas. El concepto incluso se convirtio en cultura popular.

Issac Asimov publicé una serie de novelas, conocidas como la Trilogia de la Fundacidn, sobre la
introduccion de un algoritmo que explicaria el comportamiento humano.

Dichas politicas se convirtieron en la base de los planes quinquenales que proliferaron en todo
el mundo.

El problema es que rara vez funcionaban. Cientos de miles de millones de ddlares en recursos
fueron desperdiciados en proyectos burocraticos sin sentido.

Aqui es donde Robert Lucas se unié a la narrativa. Explicd que, si bien los modelos utilizaron
datos pasados para explicar lo que habia sucedido, tendrian fallas para predecir lo que sucederia
porqgue las personas moderarian su comportamiento en base a sus experiencias pasadas.

El concepto se conocidé como la teoria de las expectativas racionales, y fue la base para recibir el
Premio Nobel de Economia en 1995. Para ser justos, este fue un aspecto importante de
la Trilogia de la Fundacién Asimov.

El algoritmo de la novela tenia un defecto importante, conocido como el principio de
incertidumbre, por el cual la autoconciencia hace que las acciones colectivas sean
impredecibles. Hoy, se conoce cominmente como reflexividad, y es un concepto que ha sido
popularizado por George Soros.

Sin embargo, es un aspecto importante de la formulacidn de politicas econdmicas.

Para decirlo en términos simples, la reputacién es un aspecto clave para explicar la efectividad
de las politicas econdmicas, particularmente la politica monetaria.

El problema es que las autoridades monetarias de Argentina no tienen credibilidad y la poblacién
lo sabe. Esta es la razén por la cual el préstamo de USS 57.000 millones del Fondo Monetario
Internacional (FMI) se desperdicié por completo.
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Los bancos centrales son un fendmeno relativamente nuevo. Las primeras instituciones se
establecieron en visperas de la Revolucion Industrial. El Riksbank sueco fue el primer banco
central formalmente reconocido y se establecié en 1664.

ElBanco de Inglaterrafue constituido casi tres décadas después en 1694.

Al principio, los bancos centrales eran cdmaras de compensacién que facilitaban las
transacciones entre instituciones emisoras, como bancos, casas de conteo y gobiernos locales.

Sin embargo, a medida que aumentaron su supervisidn, era inevitable que se hicieran cargo del
proceso de emisién. Pronto los bancos centrales comenzaron a proliferar en todo el mundo.

Estados Unidos no cred su banco central hasta 1913. A pesar de que se trataba de nuevas
instituciones, dado que el dinero fiduciario no tiene un valor intrinseco, tenian que exudar
mucha credibilidad para generar confianza en la poblacién.

El problema es que elBanco Central argentino(BCRA) no tiene ninguna.

Habiendo sufrido varios episodios de hiperinflacién y devaluaciones maximas, es natural que el
BCRA sufra un problema de credibilidad.

Sin embargo, otros paises tienen legados similares, pero han recuperado la confianza de su
poblacién.

El presidente Mauricio Macri pasé por tres presidentes de bancos centrales durante sus cuatro
afios en el cargo, y el presidente electo Alberto Fernandez prometié despedir a Guido Sandleris
tan pronto como asuma el cargo el 10 de diciembre.

Ademas, Argentina es un pais con un déficit fiscal constante, que solo aviva el fuego
inflacionario.

Por lo tanto, el hecho de que los hogares argentinos corran hacia la puerta lo antes posible es
un comportamiento muy racional.

El gobierno necesita aumentar la independencia del BCRA e introducir un ancla nominal para
generar suficiente confianza para moderar las expectativas del publico sobre su moneda.

https://negocios.elpais.com.uy/noticias/efectos-perdida-credibilidad-banco-central-argentino-

recuperar-confianza.html
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El BCU volvio a intervenir y el dolar cerro estable

Autor: N/A
Fecha: miércoles 20 de Noviembre, 2019.

La divisa estadounidense finalizé ayer en $ 37,35 en la plaza local, mismo valor que el lunes.

El délar no registrd ayer variacidn respecto a la cotizacion del lunes y finalizd nuevamente en un
valor promedio de $§ 37,656. Asi en lo que va de noviembre el aumento de la moneda
estadounidense es de 0,64% y en el acumulado del ano la divisa registra un incremento de
16,26%.

A nivel interbancario, el billete verde cotizé con precios que oscilaron entre un minimo de $
37,64 y un valor superior de S 37,66 para cerrar finalmente en el precio maximo.

El Banco Central (BCU) intervino por segunda jornada consecutiva en el mercado de cambios,
buscando contener la suba del délar. Ayer las ventas de la autoridad monetaria fueron por un
monto total de USS 18,8 millones. Con esta cifra, en noviembre lleva vendidos USS 100,1
millones para evitar un salto de la divisa.

A través de las pantallas de la Bolsa Electrénica de Valores (Bevsa) se realizaron en la jornada 57
transacciones por un monto asociado de uss 35,7 millones.

Mientras que al publico en las pizarras del Banco Republica (BROU), la moneda estadounidense
subié un centésimo y cotizé con un valor de compra de $ 36,91y a laventa en $ 38,41.

En Brasil, principal mercado de referencia en materia cambiaria, la divisa cotizé con una suba de
0,61% y cerrd en un valor de 4,2084 reales. Durante el mes actual el délar en el pais vecino
mostrd un incremento acumulado de 5,10% -el lunes habia llegado a una cotizacién récord-, al
tiempo que en el afio subié 8,58%.

En tanto, en Argentina el ddlar presentd una leve suba de 0,03% si se lo compara frente al
viernes (el lunes fue feriado) y cerrd en el mercado oficial con un valor de 59,69 pesos
argentinos. En noviembre en Argentina el billete verde acumula una suba de 0,03%, mientras
gue en el aiio el incremento llegd al 58,33%.

Emision de UP

El Ministerio de Economia licité ayer Notas del Tesoro de la Serie 2 en Unidades Previsionales
(UP) con vencimiento 29 de agosto de 2033. El monto licitado fue de 750 millones de UP -unos
USS 22,4 millones a valores actuales- y el monto adjudicado se ubicé en 1.500 millones de UP -
que son USS 44,8 millones- con una tasa de 2,43% y un precio de corte de 93,51.

https://negocios.elpais.com.uy/negocios/finanzas/bcu-volvio-intervenir-dolar-cerro-

estable.html
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Dolar tuvo leve suba y el BCU no intervino

Autor: N/A
Fecha: jueves 21 de Noviembre, 2019.

En las pizarras del Banco Republica (BROU), el ddlar subid cuatro centésimos y cotizé con un
valor de compra de $ 36,95 y a laventa en $ 38,45.

El dblar subid ayer un 0,06% al cotizar en un valor promedio de $ 37,678. A diferencia de las dos
jornadas previas en las que el Banco Central (BCU) intervino en elmercado de
cambios vendiendo ddlares para contener la divisa, ayer la autoridad monetario no participd.

Con el valor de ayer, en lo que va de noviembre el aumento del billete verde es de 0,7% y en el
acumulado del ano el délar se ha incrementado un 16,33%.

A nivel interbancario la divisa estadounidense cotizd con precios que oscilaron entre un minimo
de $ 37,66 y un valor superior de $ 37,7 para cerrar finalmente en el precio mas alto.

Pese a que no intervino en la pasada jornada, el BCU en el acumulado de noviembre lleva
vendidos USS 100,1 millones para evitar saltos del tipo de cambio.

A través de las pantallas de la Bolsa Electrénica de Valores (Bevsa) se realizaron ayer 35
transacciones por un monto asociado de uss 21,6 millones.

Mientras que al publico en las pizarras del Banco Republica (BROU), el délar subié cuatro
centésimos y cotizd con un valor de compra de $ 36,95 y a la venta en $§ 38,45.

En Brasil, principal mercado de referencia en materia cambiaria, la divisa estadounidense bajé
un 0,11% al cerrar en un valor de 4,2037 reales. En el acumulado de noviembre el délar en el

pais vecino se incrementd un 4,98% y en lo que va del afio el alza es de 8,46%.

En el sentido opuesto operd en Argentina, donde el ddlar subié 0,07% y cotizé en el mercado
oficial en 59,73 pesos argentinos.

https://negocios.elpais.com.uy/finanzas/dolar-tuvo-leve-suba-bcu-intervino.html
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La Fed no prevé mas bajadas de tipos ya que riesgos se han
"relajado algo”

Autor: EFE
Fecha: jueves 21 de Noviembre, 2019.

Miembros de la Reserva Federal (Fed) de EE.UU. consideran que los tres recortes de tipos de
interés llevados a cabo este afio son suficientes.

La "mayoria" de los miembros de la Reserva Federal (Fed) de EE.UU. considera que los tres
recortes de tipos de interés llevados a cabo este afio son suficientes y que las incertidumbres
econdmicas globales se han "relajado algo" en las Ultimas semanas.

"Las incertidumbre asociadas con las tensiones comerciales asi como los riesgos geopoliticos se
han relajado algo, aunque siguen siendo elevadas”, sefialaron los gobernadores regionales de la
Feden las actas de su Jdultima reunién de final de octubre, divulgadas hoy.

El documento subrayé la "resistencia" de la economia y que "las perspectivas generales son
vistas como positivas".

Después de tres recortes consecutivos, los tipos de interés de referencia en EE.UU. se
encuentran actualmente entre el 1,5% y el 1,75%, y la "mayoria" de los miembros del banco
central consideraron que no se necesitan otros ajustes en el precio del dinero.

El presidente estadounidense, Donald Trump, dio este lunes tregua a varios meses de criticas
al jefe de la Reserva Federal (Fed), Jerome Powell, al sefialar que mantuvieron una reunién
n H n
cordial".

Los insultos a Powell, al que Trump ha llamado entre otras cosas "enemigo" de Estados Unidos
y le ha acusado de "no tener ni idea" de politica monetaria, han generado incomodidad en los
mercados financieros, dado que la independencia de los bancos centrales se considera uno de
los elementos claves de la ortodoxia econdmica.

"Acabo de terminar una reunién muy buena y cordial en la Casa Blanca con Jay Powell de la
Reserva Federal", informd Trump en su cuenta de Twitter.

"Hablamos de todo, incluidos los tipos de interés, los de interés negativos, bajar la inflacién, (la
politica monetaria) expansiva, la fuerza del délar y su efecto en las manufacturas, el comercio
con China, la UE y otros, etcétera", afiadid.

Por su parte, Powell destacd que tanto él como los otros miembros del Comité de Mercado
Abierto de la Fed "dictardn una politica monetaria que apoye un empleo maximo y precios
estables" y "tomardan esas decisiones basandose solamente en analisis cuidadosos, objetivos y
no politicos".

Trump ha insistido, no obstante, en que es necesario rebajar ain mas los tipos, y ha acusado a
la Fed de suponer un obstaculo a la expansion econdmica.

La préxima reunién del banco central esta prevista para el 10y 11 de diciembre, en la que no se
prevé que se mantengan sin cambios el precio del dinero.

https://negocios.elpais.com.uy/noticias/fed-preve-bajadas-tipos-riesgos-han-relajado.html
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El dolar llega a un nuevo maximo nominal desde que existe
el peso uruguayo

Autor: Con informacion de Reuters
Fecha: viernes 22 de Noviembre, 2019.

Al publico en las pizarras del Banco Republica (BROU), el ddlar subid cinco centésimos ayer y
cerroa$37alacomprayas 38,50 alaventa.

En el mercado local, el dolar subié ayer 0,17% y cotizé en promedio a $ 37,743 un nuevo maximo
desde que el 1° de marzo de 1993 entrd en vigencia el peso uruguayo como moneda.

De todas maneras, se trata de un hecho anecdético, ya que econémicamente no implica nada
por el largo periodo transcurrido.

En lo que va del mes la divisa estadounidense aumenta 0,87% y en el acumulado del afio 2019
se incrementa 16,53%.

Avyer el billete verde cotizé a nivel interbancario entre $ 37,73 y $ 37,80 para cerrar en $ 37,75.

En el mes de noviembre el Banco Central (BCU) ya vendié USS 100,1 millones de forma de
contener la suba del ddlar. El Banco Central no divulgd ayer informacion sobre la operativa en
el mercado de cambios, pero si intervino dijeron a El Pais operadores cambiarios.

A través de las pantallas de la Bolsa Electrénica de Valores (Bevsa) se realizaron ayer 76
transacciones por un monto de uss 57,8 millones.

Al publico en las pizarras del Banco Republica (BROU), el ddlar subié cinco centésimos ayer y
cerréaS$37alacomprayas$38,50a laventa.

En Brasil, principal mercado de referencia en materia cambiaria, la divisa estadounidense bajo
ayer 0,06% y cerré en 4,201 reales. En el acumulado del mes el ddlar en Brasil se incrementa
4,92% y en lo que va del ano el alza es de 8,4%.

En el sentido opuesto, en Argentina el délar subié ayer 0,12% y cotizé en el mercado oficial a
59,8 pesos argentinos. En el mes el ddlar en Argentina acumula una suba de 0,22% y en el afio
aumenta 58,62%.

El délar se sacudid de pérdidas previas y subié ayer frente otras importantes monedas, mientras
los inversores estaban concentrados en los mas recientes acontecimientos de la disputa
comercial entre Estados Unidos y China, que ha golpeado a la economia mundial.

El apetito por el riesgo varié durante la sesién ante las dispares sefiales sobre si Washington y
Beijing pueden alcanzar al menos un acuerdo parcial para terminar con sus tensiones
comerciales.

El indice ddlar, que mide el desempefio de la moneda estadounidense frente a una canasta de
seis divisas importantes, gan6 un 0,07% a 97,999.

https://negocios.elpais.com.uy/finanzas/dolar-llega-nuevo-maximo-nominal-existe-peso-
uruguayo.html
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El FMI alerta de una ralentizacion economica
"sincronizada"” a nivel global

Autor: N/A
Fecha: viernes 22 de Noviembre, 2019.

La situacion mundial se debe a factores como las tensiones comerciales entre China y Estados
Unidos y las incertidumbres derivadas.

El Fondo Monetario Internacional (FMI) advirtid ayer jueves de que el mundo se enfrenta a una
situacion de ralentizacion econdémica "sincronizada" por factores como las tensiones
comerciales entre China y Estados Unidos y las incertidumbres derivadas.

En una rueda de prensa posterior a la reunién "1+6" celebrada hoy en Pekin, en la que
participaron autoridades chinas y diversas instituciones econdmicas internacionales, la nueva
directora gerente del FMI, la bulgara Kristalina Georgieva, indicd que "la economia global esta
en una ralentizacion sincronizada".
La bulgara explicé que el crecimiento global "esta previsto en solo un 3% en 2019, el mas lento
en una década", al tiempo que recordd que el crecimiento del 90% del PIB mundial se ralentizé
en el dltimo afio, algo que contrasta con el avance del 75% de las economias hace dos afios.

Segun sus cdlculos, las pérdidas estimadas para la economia global por la guerra comercial entre
esas dos potencias ascenderdn a USS$ 700.000 millones hasta 2020, el 0,8% del PIB mundial.

"Debemos movernos de una tregua comercial (entre China y Estados Unidos) a una paz
comercial", exhorto.

Para Georgieva, la actual coyuntura -que también depende del resultado de la salida del Reino
Unido de la Unién Europea (UE)- aumenta la vulnerabilidad financiera y plantea retos a largo
plazo como la desigualdad en los ingresos, los problemas demograficos o las disparidades
regionales.

Estos asuntos "seguirdn pesando sobre el crecimiento a menos que nos enfrentemos a ellos con
rapidez", advirtio.

Por su parte, el presidente del Banco Mundial (BM), David Malpass, se refirid al "potencial" que
tienen las reformas estructurales para el pueblo chino, aunque advirtié de que la economia del
pais asiatico se enfrenta a "limitaciones de deuda y estructurales" que haran necesarios nuevos
motores del crecimiento.

En esa reunidn también participaron el primer ministro chino, Li Keqgiang, asi como
representantes de la Organizacion Mundial del Comercio (OMC), la Organizaciéon Internacional
del Trabajo (OIT), la Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo Econdmico (OCDE) y
el Consejo de Estabilidad Financiera.

https://negocios.elpais.com.uy/noticias/fmi-alerta-ralentizacion-economica-sincronizada-
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https://negocios.elpais.com.uy/noticias/fmi-alerta-ralentizacion-economica-sincronizada-nivel-global.html
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EL OBSERVADOR

El Banco Central volvio a vender y el doélar quedo
planchado

Autor: con informacién de El Cronista y Reuters
Fecha: martes 19 de Noviembre, 2019.

La moneda no se movid a nivel interbancario, mientras que en la regidon tampoco hubo grandes
movimientos.

El délar operd sin cambios en la jornada y acompaind el comportamiento que tuvo en Argentina
por el cepo cambiario. En Brasil, la moneda estadounidense frend su apreciacién luego de tocar
valores maximos este lunes.

Este martes la divisa cotizé a $ 37.656 en el segmento mayorista en Uruguay, el mismo valor que
un dia atras. En esta jornada el Banco Central (BCU) volvio a intervenir en el mercado de cambios
con ventas de USS 18,8 millones, dentro de un total operado de USS$ 35,7 millones. En los dos
primeros dias de la semana la autoridad monetaria se desprendié de USS$ 29,3 millones para
mantener a la divisa estadounidense estable.

Evolucion del dolar interbancario en Uruguay

- . . .
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En la pizarra del Banco Republica (BROU) la moneda mantuvo el mismo comportamiento y cotizé
a$36,91 paralacompraya$ 38,41 paralaventa, apenas un centésimo por encima de la jornada
anterior. En cambios de la capital, la moneda llegé a ofrecerse al publico a $ 38,70 en la punta
vendedora.
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En la region

En Argentina, el dia después del feriado, el délar no tuvo mayores novedades en el mercado
cambiario. El billete tuvo una leve baja y las compras de bancos oficiales volvieron a sostener el
precio.

En el comienzo de una semana corta, el mayorista gand apenas 2 centavos para ubicarse en
59,69 pesos argentinos. En las pantallas del Banco Nacién (BNA), el minorista se mantuvo sin
cambios en 62,50 pesos. El délar blue se colocd en 65,75, mismos niveles del viernes, aunque
amago con una baja hasta los 66,50 pesos.

El promedio entre bancos que realiza el Banco Central (BCRA) j6 el precio del billete en 62,91
pesos.

Las monedas de América Latina extendian el martes el comportamiento errdtico de la sesién
previa, en medio de la cautela de los agentes que si bien esperan un mayor avance de las
conversaciones comerciales entre Estados Unidos y China, prefieren la prudencia ante los aun
€5Cas0s progresos.

Esa incertidumbre también se irrigaba a los precios del crudo, un importante generador de
divisas de muchos de los paises de la region. Ademas, los inversores se preparan para la
divulgacidon este miércoles de las minutas de la mas reciente reunidn de politica monetaria de la
Reserva Federal de Estados Unidos, en la que el organismo decidié volver a bajar las tasas de
interés.

En Brasil, el real se recuperd 0,17%, a 4,198 unidades tras tocar en la jornada previa un minimo
histdrico, por lo que los inversores esperan noticias sobre la participacion en la audiencia en el
Senado del presidente del Banco Central, Roberto Campos Neto, en busca de pistas sobre el
desempeio del Banco Central contra la fortaleza de la moneda estadounidense.

El peso mexicano perdié 0,09% mientras que en Colombia, el peso se recuperd 0,32%, borrando
parcialmente las pérdidas de la sesidn previa.

En Perd, la moneda se deprecié marginalmente 0,09% en las primeras operaciones del dia y el
peso chileno retrocedid 1,35%, en medio de la preocupacidon de los inversores por la
inestabilidad politica en el pais, tras una ola de protestas por demandas sociales que ya se
prolongan por mas de un mes.

https://www.elobservador.com.uy/nota/el-banco-central-volvio-a-vender-y-el-dolar-quedo-
planchado-2019111917282
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Alberto Fernandez avisd al FMI que pagara deuda pero sin
nuevos ajustes

Autor: AFP
Fecha: martes 19 de Noviembre, 2019.

El presidente electo de Argentina dijo que no se pueden hacer "mas ajustes fiscales porque la
situacidn es de una complejidad enorme".

El presidente electo de Argentina, Alberto Fernandez, confirmé este martes al Fondo Monetario
Internacional (FMI) que cumplird los compromisos de la deuda, pero sin aplicar mas ajustes
fiscales a una sociedad golpeada por la recesidn, segin un comunicado de prensa.

"Hemos elaborado un plan sustentable que nos va a permitir crecer y cumplir con las
obligaciones que la Argentina tiene con ustedes y con el resto de los acreedores.
Estamos asumiendo un compromiso que podamos cumplir", dijo Ferndndezen una
conversacion telefdnica con la titular del FMI, Kristalina Georgieva, segun la oficina de prensa
del futuro gobernante.

"No podemos hacer mas ajustes fiscales porque la situacion es de una complejidad enorme, el
nivel de ajustes en la era de (el presidente Mauricio) Macri ha sido tremendo", segun el
comunicado de Fernandez.

Por su parte, Georgieva dijo que tuvo una conversacion muy "constructiva" con Fernandez. "He
reiterado la disposicién del Fondo a colaborar con su gobierno y trabajar para allanar el camino
hacia un crecimiento sostenible y reducir la pobreza. Acordamos seguir manteniendo un didlogo
abierto para el beneficio de los argentinos", dijo la presidenta del FMI en un comunicado.

Fernandez y su compafiera de formula, la expresidenta Cristina Kirchner, derrotaron el 27 de
octubre al presidente Mauricio Macri, quien el afio pasado firmé un acuerdo con el FMI por
57.000 millones de délares tras una estampida cambiaria que desestabilizé la economia.

La economia argentina se encamina a su segundo afio de contraccidén con una previsidon de
reduccién del PIB de 3,1% en 2019, segun el FMI. En este contexto recesivo la tasa de pobreza
aumentd a mas del 35% y la inflacién anual hasta octubre fue de 42,2%.

El retorno al poder de los peronistas aumentd los temores de un nuevo incumplimiento de la
deuda por parte de Argentina y erosiond el valor del peso. El proximo gobierno enfrenta
importantes vencimientos tanto del capital de la deuda como de los intereses en 2020.

Segun los datos oficiales del segundo trimestre de 2019, la deuda de Argentina suma 336.267
millones de ddlares, correspondientes a un 80,7% del PIB. Del total de la deuda, un 16,4%
corresponde a organismos multilaterales y bilaterales y un 62% esta denominada en dolares.

https://www.elobservador.com.uy/nota/alberto-fernandez-aviso-al-fmi-que-pagara-deuda-
pero-sin-nuevos-ajuste-20191119221427
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BANCO CENTRAL DEL URUGUAY

e Comunicacion N°2019/262:
REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES — HRU S.A. — Inscripcién del Programa de
Emisién de Obligaciones Negociables y de las Series 1y 2 del mismo.

e Comunicacién N°2019/263:
REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES — TONOSOL S.A. —Inscripcion como Emisor de
Valores de Oferta Publica, del Programa de Emision de Obligaciones Negociables y de

la Serie 1 del citado programa.

e Comunicacidon N°2019/264:
MERCADO DE VALORES — ECHEVARRIA PETIT Y ASOC. S.R.L. — Sancion

e Comunicacidon N°2019/265:
INSTITUCIONES DE INTERMEDIACION FINANCIERA — PRORROGA DE LA ENTRADA EN
VIGENCIA DE LAS COMUNICACIONES 2018/290, 2018/291 y 2018/292.

e Comunicacion N°2019/266:
ADMINISTRACION NACIONAL DE CORREOS — Inscripcién en el Registro de Entidades
gue prestan Servicios de Pago

e Comunicacion N°2019/267:
REGISTRO DE MERCADO DE VALORES — PARODI ESTEVA ANIBAL GREGORIO, ARAUJO
FELITTO FEDERICO Y OTROS - Cancelacién de Inscripcién.

e Comunicacién N°2019/268:
ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE AHORRO PREVISIONALY MERCADO DE VALORES—
Definicion de sector de actividad. Articulo 79.4 de la RNCFP y articulos 12 y 115 de la
RNMV.
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PERSPECTIVAS AMERICA LATINA-Comentarios y
previsiones economicas para la region

Autor: Reuters
Fecha: miércoles 20 de Noviembre, 2019.

Las economias de América Latina se acercan al uUltimo mes del afio aun enfrentando
incertidumbres por los vaivenes de la guerra comercial entre Estados Unidos y China, en medio
de una posicidn mas expansiva de los principales bancos centrales del mundo.

A continuacion, algunos comentarios y proyecciones recientes de analistas que siguen a las
economias de la region:

MEXICO
CIBANCO - TASAS DE INTERES

“En linea con lo que esperabamos, Banco de México recortd su tasa de interés de fondeo por
tercera ocasién consecutiva. Sin embargo, la autoridad monetaria matizé su decision diciendo
gue se mantiene la incertidumbre en cuanto a los riesgos que pudieran desviar a la inflacidén
respecto de la trayectoria esperada, por lo que la politica monetaria debe actuar con prudencia.
En este sentido, Banxico es muy cuidadoso en no generar altas expectativas de fuertes recortes
de tasas de interés para sus siguientes reuniones”.

ARGENTINA
ECOLATINA - DEUDA

“En 2020, el principal desafio de la economia argentina seran los vencimientos de servicios de
deuda publica relevante, especialmente aquellos nominados en moneda extranjera que
alcanzan alrededor de 20.000 millones de ddlares -5% del PIB- (...) en un contexto de mercados
de crédito cerrados —donde el nuevo Gobierno podrd intentar abrirlos para refinanciar una parte
de los compromisos-, el ingreso de divisas por exportaciones netas cumple un papel central”.

CHILE
ESTUDIOS SANTANDER - PIB

“Las Cuentas Nacionales del tercer trimestre mostraron un crecimiento de 3,3% a/a, similar a lo
adelantado por las ultimas cifras de Imacec. En el margen, el PIB se expandi6 0,7% respecto del
trimestre previo (desestacionalizado), con una recuperacion parcial de la mineria, la industria
manufacturera y algunos servicios. La formacién bruta de capital fijo crecié 5,9% a/a —su mejor
desempeio desde 2T13—, mientras el consumo privado lo hizo en 3%".

“Si bien el PIB total no cambid respecto a lo reportado en el Imacec, la demanda interna se
mostré mas soélida que lo previsto. Los hechos recientes tendrdn un impacto muy relevante en
la actividad y la demanda del cuarto trimestre del afio. Esperamos un freno en el consumo, tanto
por la disrupcién del funcionamiento de comercio como por el impacto en el mercado laboral.
La inversién podria verse afectada en el muy corto plazo, pero el proceso de reconstruccion de
parte de la infraestructura daifada le dard un impulso”.
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“De acuerdo con los antecedentes diarios de generacién eléctrica, se observa una recuperacién
importante de la actividad en las dos primeras semanas de noviembre. Con esto, estimamos que
el afio cerrara con un crecimiento de 1,7%".

COLOMBIA
ITAU BBA - PIB

“Una inversidn y consumo sélidos impulsaran un crecimiento de un 3,3% este afio (2,6% en
2018). Una robusta demanda interna significa que el crecimiento de las importaciones se
mantendra elevado, conduciendo a un amplio déficit externo. Esto, junto a una inflacion por
sobre el objetivo, limita espacio para anadir estimulo monetario.

https://Ita.reuters.com/articulo/economia-alatina-perspectivas-idLTAKBN1XU1AC
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TIPO DE CAMBIO URUGUAY (USD):
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https://web.bevsa.com.uy/Mercado/MercadoCambios/Dolar.aspx
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COTIZACION DEL DOLAR EN:
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ARGENTINA:
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PARAGUAY:
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https://www.indicadoresparaguay.com/cambio-dolar-guarani.html

COTIZACIONES Y ARBITRAJES:

DOLAR(QI'}:'E 'fg'CANO 37.566/37.566 | 37.566/37.566 | 37.561/37.561 37.476/37.476
DO"AR(tg'\r"]ES'CANO 37.566/37.566 | 37.566/37.566 | 37.561/37.561 37.476/37.476

PESO ARGENTINO (billete) 59.723 59.723 59.608 59.830

REAL (billete) 4.184 4.184 4.165 4.139

LIBRA ESTERLINA (billete) 1.284 1.284 1.285 1.285

CAD (billete) 1.326 1.326 1.322 1.322

EURO (billete) 1.100 1.100 1.101 1.104

https://www.bvm.com.uy/operativa/cotizacionesyarbitrajes/?tipo=semanal&semana=281019
011119

UNIDADES INDEXADAS:

Lunes 18 de Noviembre $4,3316
Martes 19 de Noviembre $4,3327
Miércoles 20 de Noviembre $4,3338
Jueves 21 de Noviembre $4,3348
Viernes 22 de Noviembre $4,3359
Sabado 23 de Noviembre $4,3370
Domingo 24 de Noviembre $4,3381

http://www.ine.gub.uy/ui-unidad-indexada
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FECHA DE
LICITACION

19M11/2019

PRINCIPALES iNDICES BURSATILES:
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indice Valor 18.11.19 Valor 21.11.19
S&P500 3.121,83 3.108,39
Dow Jones 28.025,8 27.820,28
NIKKEI 23.410,1 23.048,95
NASDAQ 8.327,85 8.267,56
EURSTOXX50 3.704,92 3.679,66
FTSE 100 7.304,74 7.321,04
DAX INDEX 13.207,01 13.137,7
BOVESPA 106.498,11 106.819,97
MERVAL 31.864,24 33.233,57

CALENDARIO TENTATIVO COLOCACION TITULOS BCU:

CALENDARIO TEMTATIVO DE COLOCACION DE TITULOS EMITIDOS POR EL BCU

PERIODO:

FECHA DE
INTEGRACION

FECHA DE
VENCIMIENTOD

2001172019 20 v2021

18/11/2019 AL

MONEDA

PESOS To0

22/111/2019

MONTO
A LICITAR
[millonas)

18/11/2019 18/11/2019 161272019 | PESOS | 23 | 200000 | 400.00 1400 |

NO COMPETITIVA

HORARIO
COLOCACION

19/11/2019

20/11/2019 20/11/2019 iz0zz020 [ PESOS [ B4 | 900,00 180,00 | 1400 ]
21/11/2019 22/11/2019 o611/2020 |  PESOS | 350 | 120000 240,00 | 1400 |

2211172019

2001172019 29/08/20:33

22111/2018 15/05/20:20

NT UP 5.2 Reasid. 11,8 afios

https://www.bcu.gub.uy/Paginas/Default.aspx
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