BANKING

NEWS.

Noticias y opiniones relevantes

SEMANA DEL

19.08.19 — 23.08.19

Assooate

| Fmanaal A sory ervices




L Ao
Financial Advisory Services

INDICE:

Semana del 19.08.19 al 23.08.19
I. Uruguay:

i. El Pais ver

e Dolarsube arécord y el BCU interviene

e Disciplina fiscal y contencidn del ddlar, los objetivos del gobierno de Macri

e  Fitch dice nuevas medidas de Gobierno argentino tienen impacto fiscal
ligeramente negativo

e Elddlar se calma en Argentina y vuelve a subir en Uruguay

e  Wall Street cierra rojo por primera vez en cuatro dias por miedo a
recesion

e  Elddlar bajé luego de cinco jornadas de aumento

e Fed debatié un mayor recorte de las tasas de interés en su ultima reunion

e Lacalmadel ddlar tras la fuerte suba

e Lanueva normativa que propone crear el BCU para las operaciones por
fuera de la Bolsa

e  El crédito que aprobd el BID por primera vez en su historia y que es para
Uruguay

ii. El Observador ver

e  Elddlarsin techo, subié casi 30 centésimos y se ofrece arriba de $37,40 al
publico

e Elddlar cotiza estable y se vende a $ 37,50 en cambios privados

e  Elddlarvolvié a subiry se vende al publicoa $ 37,55

e Los dos vecinos de Uruguay estan entre los ocho paises que dan sefiales
de una posible recesion global

e  Banco Central de Uruguay: "Tenemos tipo de cambio flotante, pero
locuras en el mercado no"

e  Cortd laracha: el délar tuvo su primera baja significativa en casi un mes

II. Comunicaciones BCU Ver

II1. Internacional ver

e  Dodlar cae por incertidumbre antes de discurso de presidente de la Fed

IV. Resumen de mercados vVer

Pag. 2
Informe semanal 19.08.19 al 23.08.19



PRI o S

. “; A —pw..-, k.-.‘. ) '.', s i - .'*-— = .
o -." Rl '_"‘_..-r_i',.‘.‘l’.-"_ L S \-"‘e... B O wa wll T o s S AR \,_. >y ,,_g (r&% e ..(. ..’:, =
. . L

Assouﬁes L3

i Fmanaal Ad¥isary Servwes :

.
“I. .' I..
- ,' /

- )

> ey



L Ao
Financial Advisory Services

EL PAIS

Délar sube a récord y el BCU interviene

Autor: con informacion de Reuters
Fecha: martes 20 de agosto, 2019.

En las pizarras del Banco Republica (BROU) el délar subié 28 centésimos y también alcanzd
valores récord. Asi cerré a $ 35,75 a lacompraya$ 37,25 a la venta.

El délar interbancario volvié a subir ayer tras cotizar estable el viernes. En este caso, el alza fue
de 0,4% para un valor promedio de $ 36,343, un nuevo maximo desde que el 1° de marzo de
1993 empezd a circular el peso uruguayo como moneda (mas alla de que se trata de un hecho
anecddtico, ya que econdmicamente no implica nada por el largo periodo transcurrido).

La divisa estadounidense cotizé entre $ 36,25 y $ 36,50 para cerrar en su maximo.

En lo que va de agosto, la moneda estadounidense se incrementa 5,8% y en el ailo acumula una
suba de 12,2%.

El Banco Central intervino por sexta jornada consecutiva en el mercado de cambios para
contener la suba del ddlar. Asi, vendid reservas por un total de USS$ 38,1 millones (USS 25,1
millones en el mercado spot y USS 13 millones en los mercados de futuros y forward). Las ventas
acumuladas de agosto alcanzan a uss 249,3 millones.

A través de las pantallas de la Bolsa Electrénica de Valores (Bevsa) se realizaron 109
transacciones por un monto de uss 55,7 millones.

Al publico en las pizarras del Banco Republica (BROU) el ddlar subié 28 centésimos y también
alcanzé valores récord. Asi cerr6 a S 35,75 a la compra y a $ 37,25 a la venta.

En Brasil, principal mercado de referencia en materia cambiaria, la divisa estadounidense
aumento 0,85% vy finalizé en 4,03 reales. En lo que va de agosto el délar en Brasil acumula una
suba de 6,97% vy en el afio el alza es de 3,91%. En Argentina no hubo mercado debido a que fue
feriado.

Todas las monedas de la regidon cerraron ayer a la baja ante la fortaleza global del ddlar global y
a la espera de sefiales sobre posibles recortes a las tasas de interés en Estados Unidos.

La Reserva Federal (Fed) publicard mafiana las minutas de su mas reciente reunién de politica
monetaria, donde bajé las tasas de interés por primera vez desde 2008. Ademas, las autoridades
de la Fed organizan una reunién el viernes con sus homadlogos del resto del mundo en la que su
presidente, Jerome Powell, ofrecerd un discurso. En tanto, el presidente de EE.UU., Donald
Trump pidi6 ayer a la Fed que baje un punto porcentual las tasas.

https://negocios.elpais.com.uy/negocios/finanzas/dolar-sube-record-bcu-interviene.html
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Disciplina fiscal y contencion del doélar, los objetivos del
gobierno de Macri

Autor: La Nacién/GDA
Fecha: miércoles 21 de agosto, 2019.

El nuevo ministro de Hacienda, Hernan Lacunza, llamé al didlogo a la oposicion; “el mercado
presta mas atencion al futuro”, dijo.

Disciplina fiscal y contencidn del ddlar. Esos son los objetivos del nuevo ministro de Hacienda
de Argentina, Herndn Lacunza, que ayer martes asumid la conduccién de la politica econdmica
para el tramo final del gobierno de Mauricio Macri.

Seran cuatro meses -con elecciones en el medio, el 27 de octubre y un eventual balotaje el 24
de noviembre- hasta la asuncién de la nuevo gobierno el 10 de diciembre, hoy casi en manos del
candidato opositor Alberto Fernandez, que lleva como vicepresidenta a Cristina Kirchner y que
voté 15 puntos por encima de Macri en las primarias del domingo 11.

La mala votacién de Macri, que lo alejan de la reeleccién, provocd una turbulencia en los
mercados en Argentina y la renuncia de Nicolas Dujovne.

El nuevo ministro dijo que Argentina vive un “momento complejo” pero asegurd que el pais
“tiene sobrados argumentos para poder salir adelante y garantizar la tranquilidad en este
proceso electoral”.

Lacunza sefiald que su “objetivo de primer orden” serd la estabilidad del tipo de cambio, luego
de que la semana pasada el precio del délar acumulara un alza del 23,3%. Segun el ministro, el
ddlar, que ayer martes cerrd a 57 pesos para la venta, sin cambios respecto al viernes ya que el
lunes no hubo operaciones por ser festivo en Argentina, esta “largamente por encina de su valor
de equilibrio” y “no hace falta un tipo de cambio mas alto”.

Lacunza dijo que contener esta volatilidad no sera posible sin una politica fiscal consistente y en
este sentido asegurd que se cumpliran las metas fiscales de lograr el equilibrio primario este afo
incluido en el acuerdo con el Fondo Monetario Internacional (FMI) para un auxilio financiero
por 56.300 millones de ddlares.

El nuevo ministro afirmé que las medidas adoptadas la semana pasada para paliar las
consecuencias de la volatilidad cambiaria “no ponen en riesgo” el cumplimiento de las metas
fiscales “porque estan autofinanciadas con la mayor recaudacién” tributaria que habra hasta
finales del afo.

En sintonia con Lacunza, el presidente del Banco Central, Guido Sandleris, aseguré que su
“objetivo prioritario” también es la estabilidad financiera. “Seguiremos interviniendo en el

mercado cambiario en la medida en que las condiciones asi lo requieran”, prometid.

“Creo que debe el presidente cuidar las reservas, pero parecen decididos a liquidarlas para
mantener el precio del délar”, critico Fernandez.

“Yo dije que el délar a 60 pesos esta bien”, insisti6 en una entrevista con Radio 10.

Con respecto a la inflacién, que acumulé un alza del 25,1% en los primeros siete meses del afio,
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Sandleris dijo que hay que ser “realistas” ya que el salto reciente en el délar “tendr3, y ya esta
teniendo, un impacto negativo en los precios”.

“La inflacidon lamentablemente subira en agosto y el septiembre”, admitié Sandleris, quien de
todas maneras se mostré confiado en que se podra “retomar el sendero de reduccién de la
inflacién”.

El economista Matias Rajnerman, de la firma Ecolatina, dijo que “se calmaron los temores y las
tensiones de corto plazo”, con la asuncién de Lacunza. “Pero la situacién de Argentina sigue
siendo igual de delicada, y la Bolsa no se va a recuperar a la misma velocidad que el tipo de
cambio”, explicé.

El lunes se derrumbaron las acciones argentinas en Nueva York y el riesgo pais medido por el JP
Morgan superd los 1.800 puntos. Fitch y S&P degradaron el viernes la nota de la deuda argentina
y la primera alerté sobre un default.

En ese contexto, Lacunza hizo ayer martes un llamado al didlogo a los candidatos presidenciales.
“El mercado presta mas atencion al futuro que al presente. A veces mas importante que lo que
pueda hacer el gobierno es lo que pueda decir la oposicion”, dijo.

Fernandez, que ya dias atras habia descartado la posibilidad de una cesacién de pagos en caso
de que gane la presidencia, reiterd este martes que “nadie ha padecido mas el default que yo,
nadie lo quiere. Puedo ayudar a dar esta certeza”.

Fernandez evoco asi el periodo en que fue jefe de Gabinete de Néstor Kirchner (2003-2007),
luego de que Argentina declaré la cesacion de pagos sobre su deuda de 100.000 millones de
ddlares en 2001.

Lacunza “tiene sus manos atadas por el marco del FMI ya que Argentina tiene metas fiscales que
necesita alcanzar (...) Espero que la moneda se mantenga en el actual nivel en las préximas
semanas, creemos que es un valor justo”, afirmé Edward Glossop, economista para América
Latina de Capital Economics.

Las primarias del domingo 11 funcionaron como un preciso sondeo de lo que podria suceder en
octubre. El Frente de Todos, de Fernandez-Kirchner, consiguioé el 47,7% de los votos, contra el
32,1% de Juntos por el Cambio, la coalicidn de Macri. De repetirse el resultado en octubre,
Fernandez lograria la presidencia sin necesidad de un balotaje.

Candidato opositor al teléfono

Alberto Fernandez volvié a hablar por teléfono con el presidente Mauricio Macri y se mostré
dispuesto a que sus asesores en materia econdmica participen del didlogo convocado por el
gobierno. “Lo que hablamos queda entre nosotros, pero fue una charla franca y en muy buen
tono, de mucho respeto y cordial”, dijo el candidato opositor. Fernandez, que ya habia hablado
con el mandatario el miércoles pasado, contd que este lunes conversé con Macri de la caida que
estaban registrando los activos argentinos en la bolsa de Nueva York. El postulante por el Frente
de Todos descarté una reunion presencial con el mandatario. “No tengo nada que hacer en la
Casa Rosada”, aseverd Fernandez.
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FMI enviara un equipo técnico

El Fondo Monetario Internacional (FMI) anuncié ayer martes que enviara “pronto” un equipo
técnico a Argentina, anuncio el portavoz del organismo, Gerry Rice, en un comunicado, sin dar
mas detalles sobre esta futura visita.

Rice asegurd que el FMI estd siguiendo “de cerca” el desarrollo de los acontecimientos en
Argentina, en referencia a la mala votacidn en las elecciones primarias del presidente Mauricio
Macri, que fue el encargado de acordar con el FMI un préstamo de unos 57.000 millones de
délares para reactivar la economia de su pais. “Estamos en didlogo continuo con las autoridades
mientras trabajan en sus planes de politicas para abordar la dificil situacidon que enfrenta el pais”,
afiadio Rice.

Otra caida en la bolsa porteiia.

El indice S&P Merval de las acciones de las empresas lideres que se cotizan en la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires cerrd ayer martes con una caida del 10,45%, en una continuidad de
las fuertes turbulencias desatadas la semana pasada tras las elecciones primarias de Argentina.

Las acciones que mas perdieron fueron las de Banco Macro (-17,66%), Grupo Supervielle (-
16,76%) y Grupo Financiero Galicia (16,19 %). Analistas interpretaron la reacciéon negativa de
este martes como un acomodamiento de la plaza bursatil local al derrumbe que experimentaron
los activos argentinos en la Bolsa de Nueva York el lunes, dia en que el parqué de Buenos Aires
no operod por ser festivo en Argentina.

Alberto Fernandez: “El dafio no se repara en dos meses”

“El dafio que ya se hizo, no creo que se pueda reparar en dos meses”. Asi reacciond ayer el
candidato opositor Alberto Fernandez, favorito para ganar en octubre, luego de la asuncién
de Hernan Lacunza.

En una entrevista con Radio 10, Fernandez le pidié a Macri que “no mezcle la campafia con el
rol de presidente”.

“Lo que sucedioé después de las PASO fue una profecia autocumplida por lo que ellos mismos
dijeron”, sostuvo el candidato que sacé la mayor cantidad de votos en las elecciones Primarias
Abiertas Simultaneas y Obligatorias (PASO). “Ellos decian: ‘Si no somos nosotros es el caos, si no
gobernamos nosotros somos Venezuela’. Y entonces vino el caos”, explicd Fernandez. “Macri
estd en una situacién que no le deseo a nadie”, agregd el compafero de férmula de Cristina
Kirchner, y dijo que el peronismo esta “lejos de ser la fuerza politica que gobierna generando
crisis”. “De hecho somos nosotros los que, histéricamente, venimos siempre a solucionar las
crisis”, dijo.

En relacion a la fuerte devaluacion del peso registrada después de las PASO, Fernandez
interpretd: “Los mercados saben que el gobierno tiene que pagar deudas, y que para contener
el ddélar van a tener que vender ddlares... entonces actian como actuan”. “El gobierno no esta
cuidando las reservas. El ddlar estaba en 67 pesos hasta que yo dije que valia 60”, agregé.

https://www.elpais.com.uy/mundo/disciplina-fiscal-contencion-dolar-objetivos-gobierno-
macri.html
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Fitch dice nuevas medidas de Gobierno argentino tienen
impacto fiscal ligeramente negativo

Autor: Reuters
Fecha: miércoles 21 de agosto, 2019.

Consecuencias de los cambios propuestos para Argentina no serdn suficientes para afectar la
calificacion crediticia del pais, segin James McCormack, jefe de calificaciones soberanas de Fitch

Las medidas de alivio econdmico anunciadas por el presidente argentino Mauricio
Macri tendran un impacto fiscal ligeramente negativo, pero eso no sera suficiente para afectar
la calificacion crediticia del pais, dijo el martes James McCormack, jefe de calificaciones
soberanas de Fitch.

En una entrevista al margen de una conferencia en Buenos Aires, McCormack dijo que otra
rebaja de calificacién podria ser posible si el peso se debilitara ain mas y la falta de confianza
en las politicas del Gobierno incrementara el riesgo de default.

La agencia Fitch Ratings bajo la calificacion de Argentina a "CCC" desde "B" el viernes pasado,
porque la incertidumbre politica tras las elecciones primarias "incrementa la probabilidad de un
default soberano o algun tipo de reestructuracion”.

https://negocios.elpais.com.uy/noticias/fitch-dice-nuevas-medidas-gobierno-argentino-
impacto-fiscal-ligeramente-negativo.html
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El dolar se calma en Argentina y vuelve a subir en Uruguay

Autor: con informacion de Reuters
Fecha: miércoles 21 de agosto, 2019.

En lo que va de agosto, el délar aumenté 6,6% en Uruguay mientras que en Argentina lo hizo
24,8%.

El délar aumentd 0,7% ayer y alcanzd un nuevo maximo desde que en marzo de 1993 empezd
al circular el peso uruguayo (si bien esto es anecdético, porque no tiene ninguna implicancia a
nivel econdmico por el largo tiempo transcurrido). En promedio, el interbancario cotizé ayer en
$ 36,605.

En lo que va de agosto el billete verde sube 6,56% y en el afo 13,01%.

La divisa estadounidense cotizd ayer entre $ 36,55 y un valor minimo de $ 36,65 para cerrar en
S 36,58.

El Banco Central (BCU) intervino en el mercado de cambios por séptima jornada consecutiva,
vendiendo reservas de forma de contener la suba del ddlar. Las ventas totales del BCU ayer
fueron de USS 11,7 millones (USS 3,7 millones en el mercado spot -contado- y USS 8 millones
en el de futuros y forwards). Las ventas acumuladas del Central en el mes alcanzan a US$ 261
millones.

A través de las pantallas de la Bolsa Electrénica de Valores (Bevsa) se realizaron 90
transacciones por uss 42 millones.

Al publico en las pizarras del Banco Republica (BROU) el délar subié 8 céntimosy cerré a $ 35,83
a la compra y S 37,33 a la venta.

En Brasil, principal mercado de referencia en materia cambiaria, la divisa estadounidense subio
0,37% ayer y finalizé en 4,04 reales. En el mes el alza del délar en Brasil es de 7,37% y en el aifo
de 4,30%.

En sentido contrario en Argentina la divisa estadounidense bajé 0,45% con respecto al viernes
(ayer fue feriado por lo que no hubo cotizacidn) y cerré en 54,75 pesos argentinos. En agosto el
délar en Argentina sube 24,77% y en el ano 45,23%.

Argentina designé un nuevo ministro de Hacienda como piloto de tormentas para lidiar con la
grave crisis econdmica que sacude al pais. “Estamos en un momento complejo (...) Estabilizar el
tipo de cambio es lo mejor que podemos hacer por las familias de menores ingresos”, dijo
Herndn Lacunza tras asumir ayer como nuevo ministro de Hacienda.

En la conferencia de prensa, el presidente del banco central, Guido Sandleris, dijo que la entidad
seguird interviniendo en el mercado de cambio para prevenir que el peso siga cayendo e impulse
la inflacion.

Si bien el délar se calmd ayer, el riesgo pais se ubicaba en 1.859 puntos bdsicos desde los 1.659
puntos del viernes, mientras que la bolsa de Buenos Aires se hundié un 10,43%.

Lacunza “tiene sus manos atadas por el marco del FMI ya que Argentina tiene metas fiscales que
necesita alcanzar (...) Espero que la moneda se mantenga en el actual nivel en las proximas
semanas, creemos que es un valor justo”, afirmé Edward Glossop, economista para América
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Latina de Capital Economics.

A nivel global, el délar bajo ayer en linea con el descenso del rendimiento de los bonos del
Tesoro, mientras los inversores esperan anuncios de medidas que alivien la preocupacién sobre
una recesion en Estados Unidos.

La aversion al riesgo llegd al mercado un dia después de que los inversores alabaran la
posibilidad de nuevas medidas de estimulo de los bancos centrales mundiales para apuntalar
sus atribuladas economias.

El indice délar -que mide al billete verde frente a seis divisas relevantes- bajé un 0,2% a 98,166
después de haber subido anteriormente a un maximo de dos semanas y media de 98,40. El indice

alcanzé su maximo de 2019 de 98,932 a principios de mes.

https://negocios.elpais.com.uy/finanzas/dolar-calma-argentina-vuelve-subir-uruguay.html
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Wall Street cierra rojo por primera vez en cuatro dias por
miedo a recesion

Autor: en base a EFE
Fecha: miércoles 21 de agosto, 2019.

Wall Street cerrd en rojo este martes después de tres jornadas en positivo, debido a que los
miedos a una recesién econdmica agitaron a los mercados y también a las principales potencias
econdmicas.

El Dow Jones de Industriales, el principal indicador de la Bolsa neoyorquina, se dejé un 0,66%,
173,35 puntos, y perdié la barrera psicolégica de los 26.000, quedandose en 25.962,44.

Por su parte, el S&P 500 restd el 0,79%, 23,14 unidades, hasta los 2.900,51, en tanto que
el Nasdaq, el indice donde cotizan los principales grupos tecnoldgicos, se deslizé un 0,68%, 54,25
enteros, cerrando en 7.948,56.

Todos los sectores acabaron la sesién con pérdidas, destacando las del financiero, que resté un
1,40%, arrastrado por la caida en la rentabilidad de los bonos del Tesoro a diez afios, principal
referencia para hipotecas y préstamos.

El parqué neoyorquino arrancé en rojo debido a la incertidumbre entre los inversores sobre la
salud de la economia global, toda vez que potencias como China o Alemania ya han comenzado
a tomar medidas para contrarrestar una posible ralentizacion del crecimiento.

Quien no parece muy preocupado por una posible recesion es el presidente
estadounidense, Donald Trump, que este martes considerd que esa es una posibilidad "muy
lejana", pero al mismo tiempo insistié en sus exigencias de que la Reserva Federal (Fed) recorte
en cien puntos basicos los tipos de interés.

Ademas de pedir esta reduccidon de un punto porcentual, Trump comentd a la prensa que esta
valorando una posible reduccion de impuestos, como los que se retiran en las nédminas de los
trabajadores o de las ganancias del capital, como una posible via para dar vigor a la economia.

"He estado pensando sobre los impuestos de las ndminas durante mucho tiempo. A mucha

gente le gustaria ver eso", declaro en la Casa Blanca.

Las pérdidas del Dow Jones se compensaron en parte gracias a las fuertes ganancias de una de
sus componentes, Home Depot, que subié un sélido 4,45% después de presentar unos
resultados mejores de los estimados y a pesar de haber recortado su previsién de ingresos para
este afo.

La mayor cadena de tiendas de bricolaje y reformas del hogar del mundo gané durante su primer
semestre fiscal USS 5.992 millones, un 1,4% mas que en el mismo periodo del afio anterior, en
tanto que su facturacién lo hizo en un 3,3% y alcanzé los USS 57.220 millones.

De las treinta cotizadas en el Dow Jones de Industriales, solo estaban en verde Home Depot y
United Technologies (0,05%), en tanto que Apple cerr6 sin cambios.

Al otro lado, la mas perjudicada fue el conglomerado Dow (-5,26%), seguido de American
Express (-2,38%), UnitedHealth (-1,90%) y Pfizer (-1,59%).
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En otros mercados, el precio del petréleo intermedio de Texas (WTI) subid un leve 0,23% y cerré
en USS 56,34 el barril, impulsado por el optimismo de los inversores de que las grandes
potencias econdmicas tomardn medidas de estimulo ante una posible ralentizacién del
crecimiento.

Al cierre de Wall Street, la rentabilidad de los bonos del Tesoro a diez afios seguia en minimos,
con un 1,547%, en tanto que el oro subia hasta 1.517,90 la onza. El délar perdia algo de terreno
frente al euro y se cambiaba por 1,1098.

https://negocios.elpais.com.uy/finanzas/wall-street-cierra-rojo-primera-vez-cuatro-dias-
miedo-recesion.html
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El ddlar bajo luego de cinco jornadas de aumento

Autor: N/A
Fecha: jueves 22 agosto, 2019.

Al publico en las pizarras del Banco Republica (BROU) el ddlar bajé 10 céntimos y cerrd con un
valor de compra de $ 35,73 y de venta de $ 37,23.

El délar interbancario bajé ayer después de cotizar al alza por cinco jornadas consecutivas. En
promedio, cotizd en $ 36,5 con una variacidn respecto al dia anterior de -0,28%.

Esta semana el délar acumula una suba de 0,84% y en lo que va de agosto la variacién es de
6,285%. Mientras que en el afio la moneda estadounidense incrementé su valor 12,7%.

A su vez, el Banco Central (BCU) no intervino en el mercado de cambios, después de vender
ddlares durante siete jornadas seguidas. Las ventas acumuladas en agosto alcanzan los USS 261
millones: USS 166 millones se transaron en el mercado spot, USS 66 millones en el mercado de
futuro y uss 29 millones en el de forward.

A través de las pantallas de la Bolsa Electrénica de Valores (Bevsa) ayer se realizaron 74
transacciones por un monto de USS$ 35 millones. La divisa estadounidense cotizé con precios
que oscilaron entre maximo de $ 36,55 y minimo de $36,46 para cerrar finalmente en $36,48.

Al publico en las pizarras del Banco Republica (BROU) el ddlar bajé 10 céntimos y cerrd con un
valor de compra de $ 35,73 y de venta de $ 37,23. En términos porcentuales la variacién frente
al dia anterior fue -0,28% a la compra y -0,27% a la venta.

En Brasil, principal mercado de referencia en materia cambiaria, la divisa estadounidense
también cotizé en baja (-0,42%) al finalizar en 4,03 reales. En la semana el délar en Brasil alcanza
una suba de 0,8%, en e mes de 692% vy en el afo de 3,86%.

En sentido contrario operd en Argentina. Subié un 0,49% respecto al dia anterior y cerré en
55,02 pesos locales. En agosto el délar acumula una suba de 25,39% y en el afio de 45,94%.

Tendencia.

El presidente del BCU, Alberto Grafa, hablé ayer en rueda de prensa y sefialé que “el peso
uruguayo y otras monedas han vivido este afio una verdadera montaia rusa, con elevados
niveles de volatilidad”.

Asocié esto a “eventos que transcurren en la esfera global, como por ejemplo la guerra
comercial entre Estados Unidos y China”. Agregd que “la situacidon de Argentina ha influido en
los mercados cambiarios, no solo de Uruguay sino de otros mercados emergentes”.

En este marco, subrayé que el BCU “se estd manejando con el enfoque que siempre hemos
tenido: dejar que el peso acompafie las tendencias de las otras monedas tratando de mitigar
eventos bruscos o volatilidades”.

“Con respecto al tipo de cambio estamos absolutamente tranquilos ya que ha seguido las
tendencias que siguen las monedas de otros paises emergentes. Me parece importante subrayar
que el BCU no va a tolerar desalineamientos del tipo de cambio con respecto a su nivel de
fundamentos”, sostuvo el presidente del BCU.
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Ademas, indicd que no se permitira que “a través del canal financiero se trasmita una volatilidad
e inestabilidad que no tienen nada que ver con la situacién econédmica que tiene Uruguay”.

Remarco que la “flotacién cambiaria” es “imprescindible, como lo muestra la historia de los
paises de América Latina”.

https://negocios.elpais.com.uy/finanzas/dolar-luego-cinco-jornadas-aumento.html
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Fed debatiéo un mayor recorte de las tasas de interés en su
ultima reunion

Autor: Reuters
Fecha: jueves 22 de agosto, 2019.

Las minutas del encuentro mostraron gran preocupaciéon entre los funcionarios del organismo
por una desaceleracion econdmica mundial, las tensiones comerciales y una inflacion débil.

La Reserva Federal (Fed) estadounidense debatio recortar las tasas de interés de manera mas
agresiva en su Ultima reunidn, aunque los banqueros centrales estuvieron unidos para evitar
mostrar un aparente camino hacia nuevas reducciones, segln actas conocidas ayer de la cita de
fines de julio.

El banco central de Estados Unidos redujo las tasas en 25 puntos basicos al cierre de la reunion.

Las minutas de la reunién mostraron gran preocupacién entre los funcionarios del organismo
por una desaceleracién econdmica mundial, las tensiones comerciales y una inflacién débil.

“Un par de participantes indicaron que habrian preferido un recorte de 50 puntos basicos”, de
acuerdo con las minutas, agregando que los funcionarios partidarios de tal medida estaban
preocupados porque la inflacion era demasiado baja.

A su vez, los encargados de la politica monetaria acordaron no dar la impresidon de que estaban
planeando mas recortes de tasas.

“Los participantes en general favorecieron un enfoque en el que la politica se guiaria por la
informacién entrante (...) y que evitara cualquier apariencia de seguir un curso preestablecido”,
segun las minutas.

La reunidn también incluyé la discusidn de la investigacion de la Fed sobre posibles cambios en
su vision para establecer la politica monetaria. Varios funcionarios dijeron que la Fed pudo haber
sido mas agresiva al usar las compras de bonos para combatir la recesién de 2007-2009.

https://negocios.elpais.com.uy/finanzas/fed-debatio-mayor-recorte-tasas-interes-ultima-
reunion.html
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La calma del dolar tras la fuerte suba

Autor: con Reuters
Fecha: viernes 23 de agosto, 2019.

El délar interbancario bajé por segundo dia consecutivo después de completar siete jornadas
seguidas de aumento.

El ddélar interbancario volvié a bajar ayer por segunda jornada consecutiva, en este caso 0,47%,
y en promedio cotiz6 en $ 36,33. En lo que va de agosto la variacion al alza es de 5,76% mientras
que en 2019 se incrementa 12,16%.

La divisa estadounidense cotizd entre S 36,29 y S 36,40 para cerrar en $ 36,32.

El Banco Central (BCU) no intervino, por segunda jornada en el mercado de cambios, si bien en
los siete dias previos a no intervenir vendi6 USS 261 millones.

Através de las pantallas de la Bolsa Electrénica de Valores (Bevsa) se realizaron 62 transacciones
por un monto de USS$ 40,6 millones.

Al publico en las pizarras del Banco Republica (BROU) el délar bajé 16 céntimos y cerré cona $
35,57 a la compra Y S 37,07 a la venta.

En Brasil, principal mercado de referencia en materia cambiaria, la divisa estadounidense subio
0,47% vy finalizé en 4,04 reales. En el mes de agosto el délar en Brasil lleva un alza de 7,42% y en
el afo de 4,35%.

En igual sentido, en Argentina la moneda americana cotizd al alza por segunda jornada
consecutiva, con una suba de 0,13% para cerrar en 55,09 pesos argentinos. En lo que va del mes,
el ddlar en Argentina acumula una suba de 25,55% y en el afio aumenta 46,13%.

A nivel global, el délar cayd ayer, pero se movié dentro de un rango estrecho, mientras los
inversores aguardaban algun anuncio o declaracion de la Reserva Federal esta semana en el
simposio de Jackson Hole, un evento en que se discutira el deterioro del panorama econdmico
mundial.

Los participantes del mercado esperan que la Fed anuncie estimulos o indique que esta en una
senda de reduccidn de las tasas de interés en Estados Unidos, un escenario visto como negativo
para el ddlar.

El presidente de la Fed, Jerome Powell, hablard hoy y hay muchas expectativas de que aclare
minutas de la ultima reunién del banco central, que se publicaron el miércoles, y de que su

discurso calme los temores del mercado sobre la perspectiva de una recesidn.

Sin embargo, Powell podria contrariar las expectativas de una baja agresiva de las tasas de
interés.

https://negocios.elpais.com.uy/negocios/finanzas/calma-dolar-fuerte-suba.html
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La nueva normativa que propone crear el BCU para las
operaciones por fuera de la Bolsa

Autor: N/A
Fecha: viernes 23 de agosto, 2019.

El Banco Central puso a consulta publica un proyecto que busca crear un registro obligatorio
de todas las operaciones que se realicen en los mercados extrabursatiles. Sepa qué se deberia
reportar.

La Superintendencia de Servicios Financieros del Banco Central (BCU), colocé un proyecto
normativo a consulta que busca crear un registro obligatorio para las operaciones que se
realicen en mercados extrabursatiles.

Asi lo informd la institucion a través de un comunicado en su pdgina web en el que sefiala que
el proyecto “introduce la obligatoriedad para los Intermediarios de Valores e Inversores
Especializados de reportar las operaciones extrabursatiles que realicen, a una entidad
autorizada a tales efectos, para su registro y divulgacion”.

La informacidn a registrar es: fecha y hora exacta de concertacién (incluyendo segundos),
identificacion del valor (codigo ISIN y breve descripcion), moneda del valor, precio concertado
(sin cupdn corrido), valor nominal o cantidad para aquellos valores que no lo poseen, valor
efectivo y fecha pactada de liquidacion.

Segun argumento el regulador, el objetivo del proyecto se enmarca en las recomendaciones y
principios de la Organizacidon Internacional de Comisiones de Valores (losco), para el mercado
de valores que busca “dotar de transparencia a las operaciones que se realizan fuera de los
mercados formales de negociacion”, anade el comunicado.

Los mercados extrabursatiles, también llamados Over The Counter (OTC) son aquellos mercados
en donde las operaciones (bonos, acciones, divisas, entre otros activos financieros) se negocian
directamente entre las dos partes.
A diferencia del mercado bursatil, estos poseen mas riesgos no solo por el mercado en si, sino
porque estan por fuera del mercado organizado, por lo que, si una de las partes incumple lo
pactado, la contraparte podria llegar a perder su capital invertido.

Segun informd el BCU, las Bolsas de Valores podrdn llevar el registro de operaciones
extrabursatiles y, en caso de estar interesadas en realizar la referida actividad, deberan solicitar
la autorizacién de la Superintendencia de Servicios Financieros.

Asimismo, la obligacion de registro alcanzard a los valores inscriptos en el Registro de Valores
que lleva la Superintendencia y aquellos emitidos por el Gobierno Central, BCU y los Gobiernos
Departamentales, exceptuados los contratos de derivados.

Através de su pagina web, las Bolsas de Valores deberdn poner a diario a disposicién del publico,
dentro de los 15 minutos de recibida la informacion, los datos relativos a cada operacidn
extrabursatil registrada. Las instituciones de intermediacidn financiera quedaran alcanzadas por
esta normativa.

https://negocios.elpais.com.uy/negocios/finanzas/nueva-normativa-propone-crear-bcu-
operaciones-fuera-bolsa.html
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El crédito que aprobé el BID por primera vez en su historia
y que es para Uruguay

Autor: EFE
Fecha: viernes 23 de agosto, 2019.

El Banco Interamericano de Desarrollo (BID) aprobd un inédito préstamo para Uruguay.

El Banco Interamericano de Desarrollo (BID) anuncid la aprobacion de su primer crédito para el
fortalecimiento de la seguridad digital con una asignacion de USS 8 millones para el Centro
Nacional de Respuestas a Incidentes de Seguridad Informatica (CERT.uy) de Uruguay.

La financiacién “apoyara el fortalecimiento de la capacidad de Uruguay para proteger su espacio
digital con la mejora de la prevencidn, deteccidn y respuesta a los ataques cibernéticos”, indico
la institucion en un comunicado.

“Si bien el BID esta apoyando a los paises de la regiéon en el desarrollo de sus procesos y agendas
digitales que tienen componentes en este sentido, esta es la primera operacidn especifica
en ciberseguridad que aprueba en su historia”, anadié el organismo.

CERT.uy es un programa de la Agencia de Gobierno Electrdnico y Sociedad de la Informacidn del
Conocimiento (Agesic) cuya misidn apunta a “un estado eficiente y centrado en el ciudadano” y
“promueve lainclusién, apropiacién y buen uso de las tecnologias y de las comunicaciones”. Con
el programa financiado por el BID, CERT.uy mejorara sus capacidades operativas mediante
“acciones como la actualizaciéon de las herramientas tecnoldgicas de andlisis y gestidon de
eventos de ciberseguridad, la expansion del sistema de deteccion de intrusiones, la
incorporacién de una plataforma de Big Data para el intercambio de informacién con el sector
privado, y el andlisis inteligente de amenazas” de acuerdo con el comunicado del organismo.

Segun la informacién, el crédito “fortalecerd el ecosistema de conocimiento en ciberseguridad,
apoyando el desarrollo de curriculum en ciberseguridad, tanto a nivel técnico, como de grado y
posgrado”.

Asimismo impulsara la formacién de docentes y creard una red nacional de expertos con activas
vinculaciones internacionales, donde se promoverad la incorporacién de la mujer al ambito de la
ciberseguridad, entre otras actividades.

Por otra parte, el comunicado informdé que los “beneficiarios de este programa seran la
poblacién en general, las empresas y entidades publicas que veran sus espacios digitales mas
protegidos”.

Asi como también las cinco universidades publicas y privadas del pais “que introducirdn
la ciberseguridad en su oferta formativa”, afirmo el banco.

Por otro lado, los términos del acuerdo aprobado destacan como beneficiaria “a la mujer que
estd subrepresentada en el colectivo de profesionales de ciberseguridad, y recibird acciones
especificas de  motivacién  para incorporarse a este ambito profesional”.

Segln informo el organismo, el crédito de USS 8 millones tiene un plazo de amortizacion de 25
afios con cinco afios y medio de gracia, una tasa de interés basada en Libor (la tasa de interés
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determinada por las tasas de los bancos de Londres) y cuenta con una contrapartida local de
USS 2 millones.

https://negocios.elpais.com.uy/noticias/inedito-prestamo-bid-uruguay-ciberseguridad.html
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EL OBSERVADOR

El ddlar sin techo, subid casi 30 centésimos y se ofrece
arriba de $ 37,40 al publico

Autor: Con Reuters
Fecha: martes 20 de agosto, 2019.

El Banco Central volvié a intervenir fuerte para amortiguar la depreciacion del peso uruguayo
con ventas por US$ 38 millones.

El délar mantuvo su presion alcista en la apertura de la semana y avanzé 0,4% en el promedio
interbancario para quedar a $ 36,34. El Banco Central (BCU) volvié a operar con protagonismo
para morigerar la depreciacion del peso uruguayo este lunes. De un total operado por USS 55,7
millones en el segmento mayorista, vendié USS$ 25,1 millones en el spot (contado), ademds de
otros USS 9 millones para contratos con entregas a futuro en agosto, setiembre y octubre, y un
contrato forward por USS 4 millones en octubre. La dltima operacién a través de Bevsa se
negocidé a $ 36,50, lo que pautd una suba de 0,7% respecto al cierre del viernes.

Evolucion del dolar interbancario en Uruguay

Por su parte, en la pizarra al publico del BROU el délar subid 28 centésimos y termind el lunes a
S 35,75 para lacompraya$ 37,25 para la venta, un maximo en lo que va del afio. En los cambios
privados, por su parte, el billete verde se ofrecia en la punta vendedora en una franja de $ 37,40
a$37,50.
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Tras caer 2,4% en julio, el délar no ha parado de subir en practicamente todas las operaciones
diarias de agosto. Asi, la moneda ya se aprecié casi 6% en lo que va de este mes, y mas de 12%
en el acumulado anual. La fuerte devaluacidon que procesé Argentina la pasada semana tras las
elecciones primarias del domingo 10 acentuaron las presiones para el debilitamiento del peso
uruguayo frente al délar, y ha obligado a el BCU a desprenderse de mds de USS 200 millones de
sus reservas para amortiguar la caida de la moneda local.

Feriado ruidoso en Argentina

El costo de asegurar la deuda argentina contra un incumplimiento subio este lunes, luego de que
el candidato de la oposicidn, Alberto Fernadndez, dijo que el pais deberia renegociar las
condiciones de pago de un préstamo del Fondo Monetario Internacional (FMI). No hubo
operativa cambiaria porque fue feriado.

El costo para asegurar la deuda argentina a cinco afios subié mas de 500 puntos basicos desde
el cierre del viernes, con USS 5,2 millones exigidos por adelantado para asegurar USS 10
millones de deuda, frente a los USS 4,7 millones de fines de la semana pasada, segun IHS Markit

Los calculos de Markit, sobre la base de los precios de cierre del viernes, suponen una
probabilidad de un 77% de un incumplimiento de deuda soberana dentro de los préximos cinco
anos.

Pese al feriado en el mercado argentino, los bonos se negociaron en otros lugares en pequefios
volumenes, tanto el centenario como el papel a enero de 2028 se ofrecieron a unos 47 centavos
por délar cada uno, frente a los 50 centavos el viernes, segin datos de MarketAxess.

Alberto Ferndndez, el favorito para ganar las elecciones de octubre, dijo que trataria de
renegociar los términos de pago, en una entrevista publicada el domingo por el periddico Clarin.

Fernandez "necesita mantener al FMI de respaldo porque si no vamos a tener una
reestructuracion desordenada y fea", dijo Kathryn Rooney Vera, directora de investigacién y
estrategia de mercados emergentes de Bulltick LLC en Miami.

No es la primera vez que Fernandez habla de una renegociacion con el FMI, porque considera
gue las obligaciones de Argentina estan mucho mas alla de sus propias posibilidades.

"Si bien (Fernandez) ofrecié algo de claridad sobre sus puntos de vista, no arrojé ninguna luz
sobre los futuros miembros del gabinete, lo que se necesita para comprender mas
concretamente sus politicas econdmicas", dijeron el lunes economistas de Citi en una nota a
clientes.

El gobierno de Argentina firmé un acuerdo stand-by con el FMI a mediados de 2018 por USS$
57.000 millones.

El presidente Mauricio Macri enfrenta una campafia cuesta arriba para reelegirse, después de
gue Fernandez lo adelantd en 17 puntos porcentuales en las elecciones primarias de este mes.

https://www.elobservador.com.uy/nota/el-dolar-sin-techo-subio-casi-30-centesimos-y-se-
ofrece-arriba-de-37-40-al-publico-2019819174430
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El délar cotiza estable y se vende a $ 37,50 en cambios
privados

Autor: con informacién de El Cronista
Fecha: martes 20 de agosto, 2019.

En Argentina la divisa aumentaba un peso luego del mensaje emitido por autoridades
econdmicas de gobierno.

El dolar cotizaba estable este martes en el mercado local tras el aumento de 0,4% registrado en
el comienzo de semana, en una jornada pautada por la asuncién de un nuevo ministro de
Economia en Argentina y el anuncio de su autoridad monetaria de continuar interviniendo para
evitar saltos en la cotizacion del billete verde.

En la pizarra del Banco Republica (BROU) el délar se negociaba este mediodia a $ 35,80 para la
compray $ 37,30 para la venta, cinco centésimos mas que el martes.

Por su parte, en las pantallas de los cambios privados el billete verde se ofrecia al publico a $
35,50 para la compray $ 37,50 para la venta, valores similares a los registrados el dia anterior.

Por su parte, en Argentina el délar minorista operaba con una suba de 1 peso y trepaba a 58
pesos en las pantallas del Banco Nacién (BNA).

El délar mayorista mostraba un comportamiento similar y ganaba 56 centavos a 55,56 pesos,
tras tocar los 56,70 pesos en el arranque, y tras sendas conferencias de prensa que brindaron
esta mafiana el amante titular de Hacienda, Hernan Lacunza y el presidente del Banco Central
(BCRA), Guido Sandleris.

El titular de la autoridad monetaria asegurd que existe "consenso" respecto a que el tipo de
cambio "es competitivo", destacd que la entidad "seguird interviniendo en el mercado si asi lo
requiere" y remarcé que tras el salto del ddlar el proceso desinflacionario se frend.

En este sentido, el BCRA vendié USS 50 millones en el arranque de la rueda a un precio promedio
adjudicado de 55.6037 pesos. De esta forma, la entidad lleva vendidos USS 84 millones de
reservas, a lo que se suman USS 30 millones a cuenta y orden del Tesoro, de los que restan
colocar otros USS 30 millones diarios De esta forma, el peso argentino se depreciaba 1,37% y se
transformaba en la moneda emergente de peor desempefio.

"Somos conscientes que la incertidumbre actual genera angustia en la poblacidn. La estabilidad
para el periodo electoral y posterior al 10 de diciembre es nuestro objetivo para los activos
argentinos", destacd Sandleris en conferencia de prensa. "Seguiremos interviniendo en el
mercado cambiario si asi se lo requiere", destaco.

https://www.elobservador.com.uy/nota/el-dolar-con-leve-suba-se-vende-a-37-50-en-cambios-
privados-2019820131221
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El délar volvio a subir y se vende al publico a $ 37,55

Autor: con informacién de El Cronista
Fecha: martes 21 de junio, 2019.

El Banco Central volvié a intervenir y utilizd reservas por USS 9,7 millones para suavizar la suba.

El dolar se anotd una nueva suba este martes en la plazalocal, en una jornada donde se siguieron
de cerca los acontecimientos econdmicos en la vecina orilla.

La divisa se negocié en el promedio interbancario a $ 36,605, un valor 0,72% por encima de la
ultima sesion. En tanto, la Ultima operacion a través de las pantallas de la Bolsa Electrénica de
Valores (Bevsa) se realizd a $ 36,580, con una suba de 0,22% respecto al lunes.

La jornada volvié a registrar la intervencion del Banco Central (BCU) por cuarto dia consecutivo.
La autoridad monetaria vendié reservas por USS 3,7 millones en el mercado spot para suavizar
la suba en un dia con operaciones por USS 42 millones.

El BCU también realizé colocaciones a futuro por USS 6 millones en tres contratos a setiembre,
octubre y noviembre.

El aumento se reflejé en las pizarras al publico. En el Banco Republica (Brou) el ddlar se
negociaba a $ 35,83 para la comprar y $ 37,33 para la venta. Por su parte, en la pizarra de los
cambios privados el délar cotizaba a $ 35,55y $ 37,55.

- # - -
Evolucion del dolar interbancario en Uruguay
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En Argentina luego de un lunes negro en el que las acciones y bonos se derrumbaron y el riesgo
pais trepo fuerte hasta arafiarlos 2000 puntos el ddlar se mantuvo casi quieto.

El billete verde cerré a S 57 en el minorista tras ventas de reservas del Banco Central (BCRA) por
USS 112 millones. La autoridad monetaria llegd a ofrecer USS 150 millones de los que no
adjudicd en su totalidad.

El délar mayorista mostré un comportamiento similar y tras tocar un techo de $ 55,70, termind
a perforaba los $ 55 y se vendia a S 54,75, 25 centavos menos.

Antes de la apertura del mercado, el amante ministro de Hacienda, Herndn Lacunza y el
presidente del BCRA, Guido Sandleris coincidieron en asegurar que el tipo de cambio se
encontraba en niveles competitivos y sefialaron en que el gobierno utilizaria las herramientas a
su alcance para mantenerlo en los niveles que tocé tras las elecciones PASO.

https://www.elobservador.com.uy/nota/el-dolar-volvio-a-subir-y-se-vende-al-publico-a-37-55-
2019820171552
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Los dos vecinos de Uruguay estan entre los ocho paises que
dan senales de una posible recesion global

Autor: BBC Noticias Mundo
Fecha: miércoles 21 de agosto, 2019.

"Recesion" parece ser la palabra de moda entre analistas, pero éia qué se deben estas
expectativas negativas si el PIB global sigue creciendo y no ha estallado aun ninguna crisis
severa?

La economia mundial va bien. ¢O quiza no tanto?

El FMI vaticind en julio un crecimiento del PIB global de 3,2% para 2019 y de 3,5% para 2020. No
son cifras despreciables.

Sin embargo, el clima dominante en los mercados internacionales no es de satisfaccion sino de
una ansiedad que "se hace mas profunda cada dia", segun apunté en un reciente editorial la
revista The Economist.

El nerviosismo de los inversores se hace mas visible en el comportamiento de las bolsas pero,
en especial, en los tipos de operaciones que realizan.

El precio del oro, un refugio por excelencia para los capitales, se encuentra en su punto maximo
de los ultimos seis afios.

Al mismo tiempo, se mantiene la demanda por los bonos gubernamentales de economias sélidas
y predecibles como Alemania y Suiza, aunque ofrecen tasas de interés negativas.

Y mientras Estados Unidos goza de la tasa de desempleo mas baja en medio siglo y del periodo
de expansidon econdmica mas largo de su historia, se multiplican las voces que anticipan el nal
de la buena racha.

"Recesidn" parece ser la palabra de moda entre analistas, pero éa qué se deben estas
expectativas negativas si el PIB global sigue creciendo y no ha estallado aln ninguna crisis
severa?

La respuesta parece estar en los problemas que presentan algunas economias clave del globo.
BBC Mundo te cuenta cuales son esos paises.

1. Estados Unidos

Con una expectativa de crecimiento del 2,6% para 2019 (la tasa mas alta dentro del G-7, que
reune a los paises mas industrializados), a Estados Unidos parece irle bien.

"Nuestra economia es la mejor del mundo, con diferencia. El menor desempleo que se haya
visto en casi todas las categorias. Rumbo a un gran crecimiento después de que los acuerdos de
comercio se concluyan”, dijo Donald Trump el pasado domingo en Twitter.

Sin embargo, los analistas temen que la guerra comercial con China termine por impulsar al pais
a la recesién.
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Aparentemente consciente de los posibles "dafios colaterales" de ese enfrentamiento, Trump
postergd la semana pasada hasta después del proximo 15 de diciembre el aumento de aranceles
previsto para productos procedentes de China.

Pese a ello, el choque entre Washington y Pekin causa impactos que van mas alla de estos dos
paises y es considerado como un elemento central que puede ser decisivo para causar una
recesioén internacional.

2. China

La economia de China sigue registrando una importante tasa de crecimiento del 6%. Sin
embargo, es la menor que ha registrado ese pais en los Ultimos 17 afios.

La ralentizacion obedece en parte a los esfuerzos del gobierno del presidente Xi Jinping de
intentar que el pais crezca en sectores de mayor nivel como los servicios y la alta tecnologia,
pero también por la reduccion de los rendimientos derivados de su modelo de capitalismo de
Estado, que muestra lo que algunos analistas consideran como "signos de agotamiento".

En los ultimos afos, el Estado aumentd su control sobre la economia en detrimento de los
actores privados y la mayor parte de los nuevos créditos bancarios estuvieron dirigidos a
empresas publicas.

Ademas, la produccién industrial cayd en julio a su punto mas bajo en los ultimos 17 afios, algo
que puede ser parcialmente atribuido a los aranceles impuestos por Trump.

Las medidas tomadas por Washington también han causado una ralentizaciéon de las
exportaciones, lo que tiene implicaciones para la economia mundial.

3. Reino Unido
Durante el segundo trimestre de 2019, la economia de Reino Unido se contrajo en 0,2%.

Ante este fendmeno, los analistas atribuyen sus dificultades econdmicas a las dudas
relacionadas con el proceso de salida del pais de la Unién Europea (UE), conocido como Brexit,
previsto originalmente para el pasado 29 de marzo.

La promesa del actual primer ministro, Boris Johnson, de hacer realidad el Brexit el préximo 31
de octubre -haya o no acuerdo con la UE- y los actuales intentos en el Parlamento britanico para
evitar una salida sin acuerdo, le echan mas gasolina al fuego de la incertidumbre.

Desde la realizaciéon del refiido referéndum en el que se decidio la salida de Reino Unido de la
UE en junio de 2016, la libra esterlina pasé de valer US$1,46 a USS1,21.

4. Alemania

Considerada por décadas como la locomotora econdmica del tren europeo, la economia
alemana cayd un 0,1% durante el segundo trimestre de este afio.

Conocida por su gran capacidad exportadora -especialmente de maquinarias, camiones y
vehiculos-, fue precisamente en este sector donde se origind el retroceso de la economia
germana, que resultd afectada por una fuerte caida de sus ventas, especialmente de las dirigidas
a China.
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En términos interanuales, las exportaciones de Alemania cayeron 8%.

Esta situacidon ha llevado a algunos analistas a vaticinar que el pais va rumbo a una recesion
inminente.

Si eso ocurriera, la cuarta economia del mundo tiene un buen superavit fiscal de 7,4% del PIB
gue le permitiria disponer de fondos para estimular la economia.

5. Italia

Con una deuda que supera el 130% de su PIB y una economia estancada que cayd un 3% entre
2008 y 2018, muchos creen que ltalia puede convertirse en la nueva fuente de inestabilidad
econdmica dentro de la Unién Europea.

Su sector bancario, en el que tienen intereses instituciones financieras de otras parte de Europa,
parece lastrado por deudas dificiles de cobrar.

Mientras tanto, el sector manufacturero intenta dar la pelea -aunque con resultados
infructuosos- ante la competencia procedente de China.

6. Brasil

Hace una década, Brasil era destacado como miembro de los Brics, un grupo conformado por
economias emergentes con tasas aceleradas de crecimiento econémico (los otros miembros era
Rusia, China, India y Sudéfrica) que superarian en 2050 a los paises desarrollados.

Los resultados de la tltima década, sin embargo, arrojan serias dudas sobre esa posibilidad.

En los meses previos a la eleccién de Jair Bolsonaro como presidente, los mercados se crearon
expectativas favorables sobre el pais.

Sin embargo, menos de un afio después de su llegada al poder, las perspectivas de crecimiento
significativo han quedado postergadas hasta 2020.

Una parte sustancial de las malas perspectivas que enfrenta Brasil son consecuencia de los
problemas que ocurren en otros lugares.

Entre estos estd la crisis econdmica en Argentina, su vecino y socio en el Mercosur; la
ralentizacién del crecimiento en China, que ahora requiere importar menos materias primas de
Brasil; asi como los temores por la posibilidad de que también caigan sus ventas a EE.UU. como
consecuencia de la guerra comercial entre Washington y Pekin.

7. Argentina
Tras las recientes elecciones primarias en Argentina, cuyos resultados vaticinan un muy probable
regreso al poder del peronismo, la Bolsa de Valores de Buenos Aires (Merval) sufrié la segunda
mayor caida registrada en el mundo desde 1950.
Ademas, la cotizacién de los bonos de la nacidn descendié hasta 54 céntimos por ddlar, lo que
significa que los mercados consideran como muy probable que el pais incurra en un impago de

su deuda.

Entre el 9y el 14 de agosto, la relacién del peso argentino con el délar pasé de45a1a60 al.
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Pero las dificultades econdmicas no empezaron con estos resultados electorales. Argentina ha
estado en recesion durante el Ultimo afio y registra una inflacidn superior al 50%.

El indice de pobreza es ya del 35% frente al 27,3% del primer semestre del afio pasado, segun el
Observatorio de la Deuda Social de la Universidad Catdlica Argentina.

Estos factores parecen haber sido fundamentales en la derrota electoral sufrida por el
presidente Mauricio Macri.

Sin embargo, la posibilidad de un triunfo final de la candidatura peronista formada por Alberto
Fernandez como candidato a presidente y Cristina Fernandez de Kirchner como aspirante a la
vicepresidencia, genera fuertes temores en los mercados, donde muchos empiezan a dar por
hecho que Argentina incurrird en el impago de su deuda.

8. Singapur

La posibilidad de una recesion se alza en el horizonte préoximo de la economia de Singapur
después de que en el segundo trimestre de este afio su PIB registrara un descenso del 3,3%.

Los analistas achacan los malos resultados principalmente al descenso de sus exportaciones de
bienes manufacturados, asi como a la caida de las ventas como consecuencia de la disminucién
del turismo chino.

De este modo, Singapur seria otra victima colateral de la guerra comercial entre Washington y
Pekin.

https://www.elobservador.com.uy/nota/los-8-paises-incluidos-dos-de-america-latina-que-

dan-senales-de-una-posible-recesion-global-2019820142727
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Banco Central de Uruguay: "Tenemos tipo de cambio
flotante, pero locuras en el mercado no"

Autor: N/A
Fecha: miércoles 21 de agosto, 2019.

El presidente del Banco Central dijo que las sefiales que estd dando la institucion a los agentes
econdmicos es que no se va a tolerar un desalineamiento de la divisa.

Lo primero que hizo el presidente del Banco Central del Uruguay (BCU), Alberto Grafia, tras
dialogar con la prensa luego de la apertura de las Jornadas Anuales de Economia de la autoridad
monetaria ese miércoles, fue recalcar que Uruguay tiene un sistema de "libre flotacién", que ha
llevado a que el peso uruguayo se depreciaria mas de 6% en lo que va de agosto frente al
ddlar pese a las ventas millonarias que realizé el BCU para amortiguar la devaluacion de la
moneda uruguaya en un contexto regional (por Argentina) y global de marcada incertidumbre.

Asi, Grana explicé que de acuerdo a las tendencias internacionales la moneda estadounidense
puede subir o bajar, “dado que tanto el peso como otras monedas han vivido este afio una
montana rusa por los elevados niveles de volatilidad que dependen de eventos que transcurren
en la esfera global”.

Teniendo en cuenta la compleja coyuntura argentina, el jerarca aseguré que el manejo que esta
haciendo el BCU es el de siempre, dejando que el peso uruguayo acompafie a las demas
monedas, “tratando de mitigar momentos bruscos o volatilidades excesivas”.

En este sentido, sostuvo que lo que estd ocurriendo con el peso argentino es que ha reaccionado
como la de un pais que esta en crisis, pero que en el caso de Uruguay esto “felizmente no estd
pasando” porque el pais no esta en crisis.

“Nosotros seguimos en la tesitura de que el peso uruguayo acompafie los movimientos de las
monedas del mundo, pero no los de un pais que esta en crisis”, sefiald el jerarca.

De todas formas, esta depreciacidn del peso uruguayo, asumio Graia, se va a reflejar también
en una suba de precios, pero dada la desaceleracion de laeconomia existe falta de
presion inflacionaria en la demanda doméstica, por lo que se mitiga el efecto.

Leve baja en la pizarra

El délar bajaba 5 centésimos en la apertura de este miércoles en el mercado local en una jornada
de calma tanto en la regidn como a nivel global. En la pizarra al publico del Banco Republica
(BROU), la divisa se negociaba este mediodia a $ 35,78 para la compray $ 37,28 para la venta.

Por su parte, en los cambios privados el billete verde se movia en la franja de $ 35,55 para la
compray $ 37,55 para la venta.
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Fuente- Bevss-BCU

En las ultimas jornadas han tenido un protagonismo importante las intervenciones del Banco
Central (BCU) que vendid unos USS 250 millones de sus reservas, tanto en el mercado spot como
a futuro para suavizar la suba.

Al respecto, Grafa aclaré que dado el rol en los mercados financieros del BCU con sus
intervenciones no solo se evita caidas o subas abruptas del tipo de cambio, sino que se estd
dando una seial a los agentes econdmicos: “Muchachos, tenemos tipo de cambio flotante, pero
locuras en el mercado cambiario no. El BCU no va a tolerar desalineamientos del tipo de cambio
con respecto a su nivel de fundamento”.

Por su parte, en Argentina, el dolar operaba sin cambios respecto al cierre de ayer, cuando el
Banco Central (BCRA) intervino con ventas de reservas por USS 112 millones y pisé el billete.
Este miércoles segln consignd La Nacidn, el nuevo ministro de Hacienda argentino, Herndn
Lacunza, dijo que no se permitira una corrida irracional y que para eso “estan las reservas”.

El funcionario sefialé que el tipo de cambio es la primera caja de resonancia de la economia
porque afecta a los ciudadanos.

"Es indudable que el tipo de cambio actual esta largamente por encima del valor de equilibro.
Es el tipo de cambio real que equilibra nuestra relacién con el mundo mas alto de los ultimos 12
afios. No hay razén para promover un alza cambiaria", expreso.

https://www.elobservador.com.uy/nota/grana-tenemos-tipo-de-cambio-flotante-pero-

locuras-en-el-mercado-no--
201982113543?utm medium=PushNotification&utm source=Direct
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Corto la racha: el dolar tuvo su primera baja significativa
en casi un mes

Autor: con El Cronista
Fecha: jueves 22 de agosto, 2019.

Fue sin la intervencién del Banco Central; Argentinase calmd, mientras que Brasil vendid
reservas luego de 10 afios para contener la depreciacién de su moneda.

Luego de una escalada alcista que cobro impulso desde fines de julio, este miércoles el délar
cerrd con su primera baja significativa en la plaza cambiaria uruguaya, en una jornada donde
Argentina también logré inyectarle cierta calma a su mercado, aunque fue necesaria la
participacion del banco central de ese pais. Al mismo tiempo, Brasil se vio obligado a vender
reservas tras una década para enviar una sefial a los agentes de que no esta dispuesto a tolerar
una moneda tan débil.

El ddlarinterbancario bajo en promedio 0,3% en Uruguay y quedd a $ 36,50, tras el pico histérico
nominal con el que habia cerrado un dia antes ($ 36,60). La ultima operacion que se realizo a
través de Bevsa fue a $ 36,48 y esta vez no fue necesaria la intervencién del Banco Central (BCU)
para frenar la fuerte apreciacidon que mostré la divisa estadounidense en los Ultimos dias, y que
lo obligd a vender més de USS 250 millones de sus reservas entre el mercado spot y contratos
a futuros para amortiguar la depreciacién del peso uruguayo.

Evolucion del dolar interbancario en Uruguay
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En la pizarra el publico del BROU, el délar bajé 10 centésimos y quedé a S 35,75 para la compra
y $ 37,23 para la venta. En los cambios privados, la punta vendedora todavia se mantenia hasta
en $ 37,50 en algunas pantallas al publico.

Si bien la autoridad autoridad monetaria no intervino directamente en un mercado donde se
intercambiaron USS 35 millones (apenas por arriba el promedio diario), el presidente del BCU
Alberto Grafia volvid a enviar sefiales este miércoles a los agentes sobre la politica que esta
aplicando la autoridad monetaria en materia cambiaria en el marco la apertura de las Jornadas
Anuales de Economia de la autoridad monetaria que culminaran este jueves 22.

En ese sentido, Grafia aclaré que dado el rol en los mercados financieros del BCU con sus
intervenciones no solo se evita caidas o subas abruptas del tipo de cambio, sino que se esta
dando una sefial a los agentes econdmicos: “Muchachos, tenemos tipo de cambio flotante, pero
locuras en el mercado cambiario no. El BCU no va a tolerar desalineamientos del tipo de cambio
con respecto a su nivel de fundamento”.

El jerarca explicd que de acuerdo a las tendencias internacionales la moneda estadounidense
puede subir o bajar, “dado que tanto el peso como otras monedas han vivido este afio una
montafia rusa por los elevados niveles de volatilidad que dependen de eventos que transcurren
en la esfera global”.

Teniendo en cuenta la compleja coyuntura argentina, el jerarca aseguré que el manejo que esta
haciendo el BCU es el de siempre, dejando que el peso uruguayo acompaie a las demas
monedas, “tratando de mitigar momentos bruscos o volatilidades excesivas”.

Argentina logro "pisar" el dolar; Brasil vendid reservas tras 10 afios

En Argentina, el délar mayorista perdid 12 centavos (a 57,27 pesos argentinos) respecto al cierre
del martes, cuando la entidad intervino con ventas de reservas por USS 112 millones. Para el
ministro de Hacienda Hernan Lacunzay el presidente del Banco Central (BCRA) Guido Sandleris
la cotizacién "estd en niveles competitivos" y eso calmé al mercado. No obstante, hoy hicieron
faltar US$94 millones mdas para mantener practicamente quieto al tipo de cambio.
Precisamente, en la pantalla minorista del Banco Nacién el ddlar cerré estable con una
cotizacion de 57 pesos argentinos.

Para contener el precio del délar, el BCRA realizd cuatro licitaciones, mediante las cuales entregé
USS 94 millones, aunque se hicieron por un total de USS 200 millones. Ademas, otorgé USS 60
millones por orden del Tesoro, USS 19 millones en la primera subasta y USS 41 millones en la
segunda.

Por su parte, el Banco Central de Brasil (BCB) vendié USS 200 millones de sus reservas para
interrumpir la tendencia a la depreciacion del real. La operacién es la primera en mas de 10 afios
porque la autoridad monetaria brasilefia se guarda la intervencion directa en el mercado
cambiario de contado para casos de extrema necesidad, mientras que recurre a otras vias de
intervencidn mas suaves en el dia a dia. Asi el délar caia 0,6% frente al real aunque se mantenia
por arriba de las 4 unidades por billete verde.
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La moneda brasilefia ha cedido 3,68% en lo que va del afio frente al délar estadounidense, un
retroceso pequefio al lado de la baja del 31,52% que pierde el peso argentino en el mismo
periodo. Pero las presiones devaluatorias para la moneda brasilefia fueron mas fuertes en las
ultimas semanas: se debilitd 6,71% en los Ultimos 30 dias en términos de ddlares.

La presidon cambiaria es la que llevd al BCB a anunciar la semana pasada que empezaria a ofrecer
reservas internacionales en el mercado cambiario de contado para estabilizar su moneda.

El real esta golpeado, parcialmente, por el derrumbe del peso argentino de la semana pasada.
Aungue la presién para las monedas emergentes fue generalizada en las ultimas semanas, dado
el temor a una recesion global y a la guerra comercial entre China y los Estados Unidos. Todas
las monedas de la regién caen frente al délar en el Gltimo mes, aunque ninguna como el peso
argentino. El BCB comunicé que ofrecié USS 550 millones este miércoles, de los que colocé
solo una parte, USS 200 millones. En julio, las reservas internacionales del BCB superaban los
USS 385.000 millones.

https://www.elobservador.com.uy/nota/corto-la-racha-el-dolar-tuvo-su-primera-baja-
significativa-en-casi-un-mes-201982117837
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BANCO CENTRAL DEL URUGUAY

e Comunicaciéon N°2019/196:

REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES - METROCORP URUGUAY AGENTE DE
VALORES S.A. — Retiro de autorizacién y baja del registro

e Comunicacidn N°2019/197:
REGISTRO DE AUDITORES EXTERNOS — ALFREDO SALVADO FANDINO —
Denegacion de Inscripcion como Auditor Externo.
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Délar cae por incertidumbre antes de discurso de
presidente de la Fed

Autor: Gertrude Chavez-Dreyfuss
Fecha: viernes 23 de agosto, 2019.

El dolar cayd el jueves, pero se movid dentro de un rango estrecho, mientras los inversores
aguardaban algun anuncio o declaracién de la Reserva Federal esta semana en el simposio de
Jackson Hole, un evento en que se discutird el deterioro del panorama econémico mundial.

Los participantes del mercado esperan que la Fed anuncie estimulos o indique que esta en una
senda de reduccién de las tasas de interés en Estados Unidos, un escenario visto como negativo
para el ddlar.

El presidente de la Fed, Jerome Powell, hablard el viernes y hay muchas expectativas de que
aclare minutas de la dltima reunién del banco central, que se publicaron el miércoles, y de que
su discurso calme los temores del mercado sobre la perspectiva de una recesion.

Sin embargo, Powell podria contrariar las expectativas de una baja agresiva de las tasas de
interés, especialmente después de que dos funcionarios del banco dijeron que por ahora no ven
la necesidad de mas relajamiento monetario.

La presidenta de la Fed de Kansas City, Esther George, y el presidente de la Fed de Filadelfia,
Patrick Harker, dijeron el jueves que el banco central no necesita entregar mas estimulo a la
economia tras la baja de tasas del mes pasado, la primera en una década.

El délar cayé un 0,2% frente a una canasta de importantes monedas a 98,148 . También bajé un
0,2% a 106,41 yenes, cerca de su minimo de ocho meses de la semana pasada de alrededor de
105,05 yenes.

El euro, en tanto, cotizd estable en 1,1086 ddlares, en medio de un repunte en el crecimiento
empresarial en la zona euro.

El crecimiento de la actividad empresarial de la zona euro mejord en agosto ayudado por una
enérgica actividad de servicios y por una menor ralentizaciéon de la industria manufacturera,
pero los temores acerca de la guerra comercial hicieron que las expectativas para el futuro se
desplomaran a su nivel mas bajo en mas de seis aifios, mostrd una encuesta el jueves.

https://Ita.reuters.com/articulo/mercados-dolar-idLTAKCN1VC1CC
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TIPO DE CAMBIO URUGUAY (USD):
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COTIZACION DEL DOLAR EN:
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http://www.finanzas.com/divisas/usd-brl/
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https://www.indicadoresparaguay.com/cambio-dolar-guarani.html

COTIZACIONES Y ARBITRAIJES:

DOLAR AMERICANO

36.150/36.150

36.150/36.150

35.878/35.878

MPrecio dolar estadounidense|

20/08/19 23/08/19

35.901/35.901

(billete)
DOLAR(tfaMnES'CANO 36.150/36.150 | 36.150/36.150 | 35.878/35.878 35.901/35.901
PESO ARGENTINO (billete) 60.075 60.075 55.651 53.000
REAL (billete) 4.036 4.036 3.959 3.980
LIBRA ESTERLINA (billete) 1.206 1.206 1.205 1.207
CAD (billete) 1.331 1.331 1.322 1.324
EURO (billete) 1.114 1.114 1117 1.121

https://www.bvm.com.uy/operativa/cotizacionesyarbitrajes/?tipo=semanal&semana=120819

160819
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UNIDADES INDEXADAS:

Fecha Valor Ul

Lunes 19 de Agosto $4,2402
Martes 20 de Agosto $4,2412
Miércoles 21 de Agosto $4,2422
Jueves 22 de Agosto $4,2433
Viernes 23 de Agosto $4,2443
Sabado 24 de Agosto $4,2454
Domingo 25 de Agosto $4,2464

http://www.ine.gub.uy/ui-unidad-indexada

PRINCIPALES iINDICES BURSATILES:

indice Valor 19.08.19 Valor 22.08.19
S&P500 2.923,48 2.923,21
Dow Jones 26.135,04 26.266,29
NIKKEI 20.565,7 20.637,11
NASDAQ 7.718,29 7.991,37
EURSTOXX50 3.369,19 3.373,67
FTSE 100 7.195,64 7.109,74
DAX INDEX 11.715,37 11.747,07
BOVESPA 99.135,53 100.212,07
MERVAL 30.406,65 28.018,31

CALENDARIO TENTATIVO COLOCACION TiTULOS BCU:

CALENDARIO TENTATIVO DE COLOCACION DE TITULOS EMITIDOS POR EL BCU
PERIODO: 197872018 AL 23/8/2019

FECHA DE FECHA DE FECHA DE MOMNEDA PLAZD MONTO NO COMPETITIVA HORARIO
LICITACION INTEGRACION VENCIMIENTO A LICITAR COLOCACION

{millones)

10/8/2019 15/8/2019 18092019 |  PESOS | 30 | 100000 200,00 14,00

20/8/2018 21/8/2019 D&V 2021 749
20/8/2018 21/8/2019 2510772025 Resid. 5.9 anos

21/8/2019 21/8/2019 2yivzote | PESOS | 01| 80000 | eoo0 | 1400 |
22/8/2018 23/8/2018 28082020 | 2 PESOS 0 | ar1 | 100000 200,00 14,00

23/8/2018 23/8/2019 210272020

https://www.bcu.gub.uy/Paginas/Default.aspx
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