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EL PAIS

El dolar baja a nivel mundial, Uruguay no es la excepcion,
y sube el bitcoin

Autor: con informacién de Reuters
Fecha: martes 25 de junio, 2019.

En lo que va de junio, la divisa estadounidense acumula una caida de 0,28%, mientras que en el
ano aumenta 8,53%.

El délar comenzd la semana con una baja de 0,12%, al cotizar ayer en promedio a $ 35,153. En
lo que va de junio, la divisa estadounidense acumula una caida de 0,28%, mientras que en el aifio
aumenta 8,53%.

Durante la jornada, la divisa estadounidense se movid entre $ 35,10 y S 35,16 para cerrar en
este ultimo precio.

A través de las pantallas de |la Bolsa Electronica de Valores (Bevsa) la operativa del dia fue de
USS 27,4 millones en 56 transacciones.

Al publico en las pizarras del Banco Republica (BROU) el délar bajé un centésimo tanto a la
compra como a la venta cerrando en $ 34,41y $ 35,91 respectivamente.

En Brasil, principal mercado de referencia en materia cambiaria, la divisa estadounidense bajé
minimamente 0,05% y cerrd en 3,82 reales. Con respecto al cierre del afio pasado, el délar en
Brasil acumula una caida de 1,35%.

En igual sentido en Argentina el délar bajé 0,82% al cerrar en 42,44 pesos argentinos. En lo que
va del aflo la moneda estadounidense se incrementa 12,57% en Argentina.

A nivel global, el délar bajé ante una canasta de monedas debido a las apuestas a que la Reserva
Federal podria bajar las tasas de interés en mas de una oportunidad este afio, mientras que las
tensiones entre Iran y Estados Unidos brindaron respaldo al yen, moneda considerada como
refugio seguro.

Los inversores esperan ver si el presidente de Estados Unidos, Donald Trump, y el mandatario
chino, XiJinping, firmaran al menos una tregua en su guerra comercial en una cumbre en Japon
a fines de esta semana.

Las expectativas de un recorte de las tasas han debilitado a la moneda estadounidense. El indice
ddlar, que sigue su desempefio contra una canasta de seis importantes divisas, cayo un 1,57%
la semana pasada, su mayor baja semanal en cuatro meses. Ayer, el indice ddlar cayé un 0,24%
a 95,985.

En tanto, el bitcoin, en tanto, se mantuvo sdlido tras las fuertes alzas del fin de semana, cuando
superd los USS 11.000 por primera vez desde marzo de 2018. La mayor y mdas conocida
criptomoneda ha escalado casi un 200% este afio ya que el plan de Facebook de introducir su
divisa digital Libra generd optimismo sobre un uso mas amplio de las monedas virtuales.

https://negocios.elpais.com.uy/finanzas/dolar-baja-nivel-mundial-uruguay-excepcion-sube-
bitcoin.html
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Dolar sube a nivel local y regional; se estabiliza en mundo

Autor: con informacién de Reuters
Fecha: jueves 27 de junio, 2019.

En Uruguay el alza se dio tras un dia sin operativa por el paro.

El délar interbancario subié 0,19% ayer con respecto al lunes -luego que el martes no hubo
operativa por el paro general-y cotizd en promedio a $ 35,222. En lo que va de junio, la moneda
estadounidense baja 0,09% y en lo que va del afio aumenta 8,74%.

Durante la jornada, el délar a nivel interbancario se movié entre $ 35,19 y S 35,24 para cerrar
en S 35,23.

A través de las pantallas de la Bolsa Electronica de Valores (Bevsa) la operativa del dia fue de
uss 29 millones en 63 transacciones.

Al publico, en las pizarras del Banco Republica (BROU), el ddlar subié siete centésimos tanto a
la compra como a la venta cerrando en S 34,48 y S 35,98 respectivamente.

En Brasil, principal mercado de referencia en materia cambiaria, la divisa estadounidense subid
0,26% vy finalizé en 3,84 reales. Con respecto al cierre del afio pasado, el délar acumula una baja
de 0,82%.

Enigual sentido, en Argentina el délar subid un 0,83% respecto al martes luego de cinco jornadas
en las cuales cotizé a la baja. El precio de cierre fue de 42,73 pesos argentinos. En lo que va del
afio la moneda argentina acumula un crecimiento de 13,34%.

A nivel global, el ddlar cerré estable ayer frente a una canasta de seis divisas, porque los
operadores moderaron sus expectativas de recortes agresivos de tasas de interés de la Reserva
Federal tras comentarios de funcionarios que no garantizaron un recorte por el momento.

El indice délar gandé un 0,09%, pero se mantuvo cerca de un minimo de tres meses.
El ddlar se fortalecio frente al euro y el yen después de que el secretario del Tesoro de Estados
Unidos, Steve Mnuchin, dijo a la cadena CNBC que un acuerdo comercial entre Washington y

China estaba completo en un 90%. Los comentarios de Mnuchin fueron matizados
posteriormente.

En las operaciones de la tarde en Estados Unidos, el délar subia un 0,57% a 107,790 yenes.
Frente al euro, los cambios fueron pocos a 1,1372 ddlares por moneda Unica.

https://negocios.elpais.com.uy/finanzas/dolar-sube-nivel-local-regional-estabiliza-mundo.html
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El ddlar registra leve suba a nivel local

Autor: con informacién de Reuters
Fecha: viernes 28 de junio, 2019.

Al publico en las pizarras del Banco Republica (BROU) el ddlar no tuvo variaciones en su
cotizacién tanto a la compra como a la venta y finalizé en $ 34,48 y $ 35,98 respectivamente.

El délar interbancario subié levemente ayer, 0,09% con respecto al dia anterior al cotizar en
promedio a $ 35,255. En lo que va del mes, el billete verde acumula una minima baja de 0,08%
y en el afo lleva una suba de 8,75%.

Durante la jornada, la divisa estadounidense se movid entre $ 35,23 y $ 35,26 para cerrar en su
menor precio.

A través de las pantallas de la Bolsa Electrénica de Valores (Bevsa) la operativa del dia fue de
uss 27,8 millones en 48 transacciones.

Al publico en las pizarras del Banco Republica (BROU) el ddlar no tuvo variaciones en su
cotizacion tanto a la compra como a la venta y finalizé en S 34,48 y S 35,98 respectivamente.

Por su parte, en Brasil, principal mercado de referencia en materia cambiaria, la divisa
estadounidense finalizd en 3,86 reales, lo que implicé una suba de 0,52% respecto al dia
anterior. Al compararlo frente al cierre del aifio pasado, el délar lleva acumulada una baja de
0,3%.

En sentido contrario, en Argentina el délar bajé un 0,07% frente a la jornada anterior, al cerrar
en 42,7 pesos argentinos. Asimismo, en lo que va del afio, la divisa estadounidense acumula un
alza de 13,26%.

A nivel global, el ddlar cerré estable contra la mayoria de las principales monedas el jueves, ya
que los operadores se mantuvieron al margen del mercado antes de la cumbre del G-20 de este
fin de semana, cuando Chinay Estados Unidos podrian lograr una tregua en su guerra comercial.

https://negocios.elpais.com.uy/finanzas/dolar-registra-leve-suba-nivel-local.html
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EL OBSERVADOR

La politica de la Reserva Federal y una buena noticia para
Uruguay

Autor: N/A
Fecha: lunes 24 de junio, 2019.

Un recorte de tasas en EEUU puede ayudar a la economia local; predomina cautela ante la
incertidumbre global.

La primera mitad de afio ha estado cargada de malas noticias para la economia uruguaya. La
ultima fue esta semana cuando se conocid que el Producto Interno Bruto (PIB) tuvo una leve
caida de 0,2%, con lo que la actividad continud estancada en el primer trimestre. Los tres
principales motores —consumo, inversion y exportaciones— muestran un desempefio negativo.

El empleo no es ajeno a ello y los indicadores del mercado de trabajo muestran dificultad para
sostener el nivel de ocupacion. Y en el frente fiscal, el rojo de las cuentas publicas (4,8% del PIB
en abril) no muestra sefiales favorables y tiende a empeorar.

Los analistas privados no ven signos de reactivacion en el sector privado y esperan un pobre
crecimiento para este ano. En el gobierno son mas optimistas y apuntan a una mejoria de la
actividad en el segundo semestre.

A la foto se suma la disputa comercial entre China y Estados Unidos, que tiene en vilo al mundo
entero por la magnitud de sus potenciales consecuencias. Tampoco faltan los problemas
econdmicos y politico de Brasil y Argentina, en este ultimo caso reforzado por las
interrogantes que genera el afio electoral al otro lado del charco.

Sin embargo, entre tantos datos negativos, la coyuntura internacional dejé a entrever en los
ultimos dias una noticia, que puede leerse de forma positiva para toda la region. El miércoles la
Reserva Federal (Fed) dejo su tasa de politica monetaria sin cambios y envié un mensaje claro:
el préximo movimiento es un recorte, aunque no esta claro cudndo comenzara.

Asi se sumd a otros bancos centrales del mundo que han mostrado disposicién a inyectar
estimulos en medio de la incertidumbre global.

éQué esperar?

El escenario de baja de tasas en EEUU hace muy factible que las economias emergentes vuelvan
a recibir ingresos de capitales en busca de mayores rendimientos. ¢ Puede Uruguay aprovechar
esta oportunidad?

En didlogo con El Observador el economista de la Universidad de Johns Hopkins Carlos Végh
trasmitié mucha cautela sobre el tema. Desde su punto de vista, lo que la Fed dio a entender el
miércoles es que no habria reducciones de tasa en 2019, aunque quizas si en 2020.

“El ciclo al alza parece haber concluido, pero no es claro cuando se iniciara el ciclo a la baja. Por
lo que creo que habra pocos efectos en el corto plazo como lo indica la tasa de 10 afios en EEUU,
gue apenas se ha movido en el mes de junio” armé.
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Végh considerd que es muy pronto para pronunciarse respecto a si este cambio puede favorecer
a una recuperacioén de la inversidn extranjera en el pais. “Dependera mucho de las expectativas
con respecto a las tasas futuras. Y hay incertidumbre en la economia americana y mundial, en
parte por la guerra comercial de EEUU con China y las amenazas con respecto a México por los
problemas migratorios”, recordo.

“Creo que el panorama continuara incierto por unos cuantos meses mas, quizas hasta fines de
este afio. Ademas, en el caso de Uruguay, lo que pueda pasar en el segundo semestre con la
economia argentina, asi como la brasilera, serd muy importante”, afiadié Végh.

Por otro lado, el experto consideré que una eventual baja de tasas no tendra mayores
consecuencias en los precios de exportacion. Segun explico, la resolucién o no del conflicto
comercial entre EE.UU y China es lo que podria tener potencialmente mucho mayor efecto.

“China podria demandar mas productos de la regidn si la guerra comercial continda y eso
repercutiria en una suba de precios”, explicé.

En filas del gobierno hay buenas expectativas sobre el comportamiento de la economia en el
segundo semestre y el 2020. El ministro de Economia y Finanzas, Danilo Astori repitié varias
veces en las Ultimas semanas que confia en que el paguete de estimulos puesto en practica en
los ultimos dos afios comenzara a dar sus frutos y repercutird en un mayor dinamismo de la
actividad privada.

El Ministerio de Economia enviard la proxima semana al parlamento la Rendicién de Cuentas. En
él se incluiran las nuevas proyecciones de crecimiento para este y el proximo afio. “Debe tener
en cuenta la realidad que estamos viviendo, con estos meses en que no hemos crecido y la
posibilidad de que en el segundo semestre de este afio empecemos a retomar el crecimiento”,
dijo. En la dltima rendicidn el gobierno habia proyectado una expansién de 3,3% para 2019.

Faltos de preparacion

Dias atras, el director del Centro de Economia del IEEM y consultor de negocios Grant Thornton,
Ignacio Munyo transmitié una vision pesimista sobre la posibilidad de que Uruguay retome
niveles de inversion a corto plazo. Durante una conferencia organizada por El Observador,
sefialé que uno los mayores problemas que presenta el pais para volver a recibir inversion
extranjera es que en la actualidad de 100 trabajadores uruguayos que entran al mercado del
trabajo, 52 “lamentablemente no pueden agregar valor a una empresa”.

“Pueden hacer lo mismo que se puede automatizar, con tareas ordenadas, rutinarias y simples.
Ademas, también es muy probable que esa inversidn que va a venir no vaya a recuperar algunos
de los puestos de trabajo perdidos en estos afos, ya que se va a poder hacer lo mismo con
menos”, agregd. Mientras tanto, 2 de esos 100 tienen nivel de excelencia y “pueden marcar la
diferencia”, complementé.

El precio de los bonos

Los precios de los bonos del Tesoro estadounidense cayeron el viernes por tomas de ganancias
tras dos dias de minimos de varios afios para los retornos. El rendimiento del papel a 10 afios
declind el jueves por debajo de 2% por primera vez en mas de dos afios y medio, mientras que
el del bono a 30 afios se hundid a un piso desde octubre de 2016. En las operaciones de la
tarde, el rendimiento del bono a 10 afios subid a 2,064% desde 2 % el jueves. El retorno del
bono a 30 afos avanzoé a 2,591% tras operar en 2,527% en la vispera. Por su parte en el mercado
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financiero local, los bonos globales tuvieron en la semana variaciones positivas. El bono 2022
quedd rindiendo 2,4%, el bono 2027 3,1% vy el bono 2055 4,3%.

https://www.elobservador.com.uy/nota/la-politica-de-la-reserva-federal-y-una-buena-noticia-
para-uruguay-20196235045
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Uruguay también le gané a Chile como la economia menos
fragil de la region

Autor: Diario Financiero - La Republica - RIPE
Fecha: miércoles 26 de junio, 2019.

El Fondo para la Paz hizo un indicador en el que pais fue el mejor posicionado de América Latina,
destacdndose la legitimidad del Estado.

El objetivo es hacer un ranking de paises, en el que mientras una nacién se acerque mas a cero
es menos fragil econdmicamente y mientras es mas alta la calificacion (cercana a 120) es mas
fragil. Para la edicidn de 2019, Uruguay se destacd como el pais de América Latina con menor
fragilidad tras tener un puntaje de 34 unidades. Con ello, logré ubicarse entre las 21 economias
menos fragiles.

Un dato curioso de Uruguay es que fue el tercer mejor en el mundo en el ambito de legitimidad
del Estado, que considera su representatividad y su relacién con la ciudadania. La nacién que
mostrd el segundo mejor resultados fue Chile, con 38,9 puntos, con un buen desempefio en
intervencién externa.

Sin embargo, en el pais trasandino el indicador mas desfavorable que registro fue la desigualdad
econdmica. Donde le va mejor es en la referente intervencién externa, con un puntaje de 1,5;
mientras que el indicador mas desfavorable que registré fue la desigualdad econémica, con un
puntaje de 5,1 puntos.

El Fondo para la Paz es una institucion educativa y de investigacion no gubernamental sin fines
de lucro de los Estados Unidos.

El tercer lugar entre las economias latinoamericanas menos fragiles, segun El Fondo para la Paz,
fue para Costa Rica, con un puntaje total de 42. El dltimo lugar de la region es para Venezuela,
gue se gand el titulo de la nacidn mas fragil, tras ubicarse en la casilla 32, con un puntaje de 89,3.
Los temas relacionados con derechos humanos y fraccionamiento de las élites fueron los que
representaron un crecimiento mas importante en este pais.

En el caso de Colombia solo obtuvo mejores cifras que Venezuela y tres paises
centroamericanos, que son Guatemala, Nicaragua y Honduras. Esto llevd a que, en el listado
general, el pais se ubicara como el estado nimero 70 (entre 178 paises) entre los mas fragiles.

Los mejores y los peores en el listado global, los paises africanos son los que se muestran como
los de mayor fragilidad. Yemen, Somalia y Sudan del Sur fueron los tres paises que mas puntaje
sumaron, al alcanzar 113,5, 112,3 y 112,2 unidades, respectivamente. Siria y la Republica
Democrética del Congo fueron los otros dos paises en superar las 110 unidades (de 120
posibles).

Yemen presentd un maximo (de 10 puntos) en los indicadores referentes a aparato de seguridad,
no fraccionamiento de las altas esferas e intervencién externa. La otra cara de la moneda la
presentaron los paises europeos, puesto que Finlandia, Noruega y Suiza se establecieron como
las naciones menos fragiles, con 16,9 puntos, 18 puntos y 18,7 puntos, respectivamente. Los
servicios publicos, derechos humanos y la igualdad econémica fueron los items que mas
beneficiaron a Finlandia en el ranking de El Fondo para la Paz.
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Para el caso de Noruega, se destacd la legitimidad del estado, rubro en el que fue el mejor pais
del mundo, junto a Nueva Zelanda, al sumar solo 0,6 unidades. Los paises que mas variaron en
el indice con respecto al reporte del afio pasado, Venezuela y Brasil fueron los paises que mas
empeoraron en fragilidad, puesto que subieron 3,1 puntos con respecto al total alcanzado para
la pasada medicion. Nicaragua (2,8), Reino Unido (2,4) y Togo (2,3) completaron el top cinco.

La nacién que mostré la mejoria mas significativa fue Etiopia, al disminuir 5,3 unidades; seguido
de Kenia, que bajé 3,8 puntos; y Uzbekistdn, que perdid 3,4. Gambia y Nepal fueron los otros
dos paises en completar el top cinco con el mejor cambio en el puntaje.

https://www.elobservador.com.uy/nota/uruguay-tambien-le-gano-a-chile-como-la-economia-
menos-fragil-de-la-region-2019625165312
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BANCO CENTRAL DEL URUGUAY

e Comunicacion N°2019/154:
SISTEMA CENTRAL DE LIQUIDACION Y CAMARA COMPENSADORA DE
DOCUMENTOS. ACTIVIDAD DEL MARTES 25 DE JUNIO DE 2019.

e Comunicacién N°2019/155:
REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES- Union Agriculture Group S.A. — Baja del
Registro.

e Comunicacién N°2019/156:
REGISTRO DE MERCADO DE VALORES - Inscripcion de Valores emitidos por
Organismo Internacional.

e Comunicacién N°2019/157:
Condiciones para la integracion de las Notas del Tesoro en unidades indexadas Serie

13, Serie 25 y Serie 26, y en unidades previsionales Serie 1, Serie 2 y Serie 3, a licitarse
en el periodo Julio-Diciembre 2019, segtin Resolucion del Ministerio de Economia 'y
Finanzas N2 11664/019 de 25 de junio de 2019, y Comunicado de Prensa de la Unidad
de Gestidn de Deuda del 26 de junio de 2019.
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TIPO DE CAMBIO URUGUAY (USD):
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3520

3520

= o

3510

35.00
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3550
35.40 }{,‘-‘.‘\\Q‘
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35.20 J’D‘—c\\ \\-..._ P/D
35.10 \
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35.00
34.90
34.80 I
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https://web.bevsa.com.uy/Mercado/MercadoCambios/Dolar.aspx
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COTIZACION DEL DOLAR EN:

ARGENTINA:

44.5

44.0

May Jun

http://www.dolarhoy.com/

BRASIL:

Max: 2 54 Min: 3,84 |
DOLAR USA/REAL BRASILENO

MA%= 3 a2z

2,836
— 2,834
2832
2830
2828
2,826
2234
2822
2,820
MIN— 3 212

01:00 03:00 0&:00 0v:00 09:00 11:00 13:00 15:00 17:00 19:00

http://www.finanzas.com/divisas/usd-brl/
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PARAGUAY:

6400 1 t : : : : : MPrecio dolar estadounidense

6350

6300

6250

6200

6130

02/06/19 05/06/19 08/06/19 11/06/19 14/06/19 17/06/19 20/06/19 23/06/19 26/06/19

https://www.indicadoresparaguay.com/cambio-dolar-guarani.html

COTIZACIONES Y ARBITRAJES:

DOLAR(Q"'\Q'EEF;'CANO 35.328/35.328 | 35.328/35.328 | 35.303/35.303 35.333/35.333
DOLAR(tfaﬁES'CANO 35.328/35.328 | 35.328/35.328 | 35.303/35.303 35.333/35.333

PESO ARGENTINO (billete) 43.485 43.485 43.993 43.993

REAL (billete) 3.861 3.861 3.904 3.894

LIBRA ESTERLINA (billete) 1.256 1.256 1.254 1.259

CAD (billete) 1.338 1.338 1.342 1.342

EURO (billete) 1.119 1.119 1.122 1.121

https://www.bvm.com.uy/operativa/cotizacionesyarbitrajes/?tipo=semanal&semana=100619
140619

UNIDADES INDEXADAS:

Lunes 24 de Junio $4,1927
Martes 25 de Junio $4,1932
Miércoles 26 de Junio $4,1938
Jueves 27 de Junio $4,1944
Viernes 28 de Junio $4,1949
Sadbado 29 de Junio $4,1955
Domingo 30 de Junio $4,1960
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PRINCIPALES INDICES BURSATILES:
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indice Valor 24.06.19 Valor 27.06.19
S&P500 2.945,54 2.924,58
Dow Jones 26.730,49 26.522,87
NIKKEI 21.284,64 21.329,21
NASDAQ 7.722,97 7.655,85
EURSTOXX50 3.455,57 3.442,38
FTSE 100 7.411,82 7.403,3
DAX INDEX 12.274,57 12.271,03
BOVESPA 101,929,61 100.585,46
MERVAL 40.059,21 41.145,9

CALENDARIO TENTATIVO COLOCACION TiTULOS BCU:

CALENDARIO TEMTATIVO DE COLOCACION DE TITULOS EMITIDOS POR EL BCU
PERIODO: 24/6/2019 AL 28/6/2019

FECHA DE FECHA DE FECHA DE MONEDA MONTO NO COMPETITIVA HORARIO
LICITACION INTEGRACION VENCIMIENTO A LICITAR COLOCACION
(millones)

24/8/2019 24/6/2019 2200772019
24/6/2019 24/6/2019 18/09/2019

26/6/2019 27/6/2019 08/06/2021
26/6/2019 27/6/2019 28/08/2033

27/62019 28/6/2019 03/07/2020 PESOS 3000,00 £00,00 | 1400 |

28/82019 28/8/2019 201272019

https://www.bcu.gub.uy/Paginas/Default.aspx
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World Trade Center Torre Illl Piso 16
11300 Montevideo — Uruguay
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