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EL PAIS

Vence un plazo para ingresar al sistema obligatorio de
factura electronica, sepa como evitar las multas

Autor: N/A
Fecha: martes 28 de mayo, 2019.

Cémo se debe realizar el tramite de factura electrénica y evitar multas. Detalles del software
requerido y el ingreso a un sistema que es obligatorio a partir del 1° de junio para empresas
gue pasen cierto nivel de ventas

El ingreso al régimen es obligatorio y, para evitar multas, se debe tener en consideracion los
pasos especificados por la Direccion General de Impositiva (DGI). Desde 2012 diferentes
empresas se han integrado al sistema de manera escalonada. La DGI pautd la postulacién de
acuerdo al volumen de “ventas registradas” de la empresa. ¢Cémo saber si corresponde
comenzar con la factura electrénica (eFactura)? ¢Como y dénde se realiza el tramite? ¢Cuales
son las empresas que son proveedores del software de  eFactura?

Los que estan obligados a afiliarse al sistema son aquellos que estan dentro de las siguientes
categorias: que tributan IVA por servicios personales, IVA general, IMEBA y/o IRAE, ser usuario
directo o indirecto de zona franca o contribuyente exonerado. A partir del 1° de junio, las
personas que comenzaron con el mecanismo electrénico, solo podran documentar las
operaciones de venta con esa metodologia.

Desde que se implementd el sistema de facturacidn electrénica, ha incrementado el pago de
IVA por las empresas a la DGI, segiin un estudio realizado por Dina Pomeranz (profesora de la
Universidad de Zurich) y un informe del Banco Interamericano de Desarrollo (BID) del 2015.

Las proximas compafiias cuyo plazo para inscribirse en el método electrénico de manera
obligatoria vence el sabado, son las que sus “ventas registradas” (todos los ingresos que deben
facturarse) al cierre econémico del 2018 son mayores a 750.000 unidades indexadas (S
2.795.925, es decir USS 79.683,2). Se deben considerar las ventas netas sin IVA, o sea, el valor
que resulte de deducir de las ventas brutas, las devoluciones, bonificaciones y descuentos. No
entran dentro del concepto los intereses por depdsitos bancarios, ni los ingresos que derivan
de inversiones o colocaciones.

Para poder realizar los tramites en el portal de eFactura de la DGI, se debe tener un usuario
web, ingresar el niumero de RUT y la clave. Antes de comenzar, la empresa se debe asegurar de
gue tiene un certificado electréonico valido y un software efectivo para la emisién de los
Comprobantes Fiscales Electrénicos (CFE). A su vez, tener los datos de RUT actualizados y dos
direcciones de correo electrénico de uso exclusivo para la facturacién electrdnica: uno de
contacto para la DGI para las comunicaciones que surjan como consecuencia de la emision de
los CFE; vy otro mail para vincularse con otros emisores electrénicos.

Para que la empresa quede autorizada como emisora electrénica de CFE, debe realizar el
tramite en la seccion “Homologacion” del portal web de la DGl y alli elegir uno de los dos
procedimientos por los cuales se va a ingresar en el sistema: tradicional o simplificado. La
diferencia principal entre las metodologias es la procedencia del software a utilizar.
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Son tres los pasos que se estd obligado a completar en ambos tipos de procedimientos:

” o«

“Postulaciéon”, “Certificacién” y “Resolucion”.

Procedimiento tradicional. En el caso de elegir el sistema tradicional, donde el software es de
produccidon propia o externa, es obligatorio comprobar su correcto funcionamiento en la
seccion “Testing” del portal eFactura de la DGI. Alli se encuentra una “prueba de testing” que,
después de finalizada, habilita a la empresa a entrar al sector de homologacion.

Después de que la prueba queda completada, el solicitante inicia la peticion en
“Homologacién”. Alli se rellena un formulario que solicita datos de la empresa postulante,
como también pide especificar cual va a ser el software que utilizara (sea de desarrollo propio
o externo), las dos direcciones de mail obligatorias, entre otros. Para confirmar la postulacion,
la DGI envia un cédigo de verificacién y se abre el plazo de 5 dias hdbiles para ingresar el
cédigo en el portal eFactura para continuar el tramite.

Ya en una segunda etapa (“Certificacion”) es que se realizan pruebas de simulacién en los que
se certifica que el programa funcione y, a su vez, que el postulante sabe como utilizarlo. En el
portal de eFactura especifica, por ejemplo, que el contribuyente va a tener que generar un
envio a la DGI de un comprobante con Adenda y otro sin. Por ultimo, el solicitante realiza una
declaracion de cumplimientos de requisitos técnicos.

En la “Resolucidn”, la DGI notifica al solicitante que queda habilitado como emisor electrdnico.

Procedimiento simplificado. A diferencia del procedimiento anterior, este cuenta con el
requerimiento de contratar un proveedor habilitado para que realice parte de la
comprobacién del software. Elegir el emisor de las facturas electrénicas puede ser uno de los
pasos mas importantes. Estos deben estar habilitados por la DGI ya que hay una serie de
obligaciones que deben cumplir. En el portal de la institucidn se encuentra el listado de todas
las empresas habilitadas.

En la etapa de “Postulacién” se debe indicar cual va a ser el emisor autorizado elegido, datos
basicos como mail y teléfonos de contacto, informacion general de la empresa, entre otros.
Luego la DGI procesa la informacion y notifica al solicitante si aceptd o rechazé la solicitud.
En este caso de “Certificacion”, ambas partes (solicitante y proveedor habilitado) verifican que
el programa informatico funciona y que cumple con todos los puntos exigidos por la DGI a
través de una declaracion de  cumplimiento de requisitos  técnicos.

El tercer paso queda resuelto cuando el ente recaudador le comunica al solicitante que queda
autorizado como emisor electrénico.

https://www.elpais.com.uy/negocios/empresas/vence-plazo-ingresar-sistema-obligatorio-

factura-electronica-sepa-evitar-multas.html
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Comenzo la recompra de deuda y délar bajo

Autor: N/A
Fecha: martes 28 de mayo, 2019.

En lo que va del mes, el billete verde acumula una suba de 0,31% y en lo que va del afo es de
8,33%.

Por cuarta jornada consecutiva, bajé el délar en Uruguayy no intervino el Banco Central
(BCU) en el mercado de cambios.

En efecto, la moneda estadounidense a nivel interbancario se negocié en promedio a $ 35,088
(el menor valor desde el 8 de mayo), una baja de 0,17% respecto al viernes.

En lo que va del mes, el billete verde acumula una suba de 0,31% y en lo que va del afio es de
8,33%.

Durante la jornada, el délar se movid entre $ 35,05 y $ 35,10 para cerrar en este Ultimo precio.

El BCU no interviene porque el miércoles pasado hizo un anuncio que busca contener al billete
verde.

La medida consiste en recomprar Letras de Regulacion Monetaria (LRM, deuda que emite
para quitar pesos del mercado) y les ofrece a los inversores pagarselas con pesos o dodlares,
segun su preferencia.

De esa forma, los inversores que quieren cambiar su portafolio de pesos a ddlares, lo hacen
por esta via, y no tienen necesidad de pasar por el mercado de cambios para hacerse de la
moneda estadounidense, lo que impulsaria al alza su precio.

La oferta de recompra de LRM abarca a las que vencen este afio y es por hasta $ 35.000
millones (USS 995,9 millones), si bien el Central tiene la opcidn de tomar hasta el doble (las
Letras en circulacion que vencen este afio totalizan el equivalente a USS$ 3.882,5 millones).

Desde ayer y hasta mafiana a las 14 horas, el BCU recibe las ofertas de los inversores y ya
mafiana luego del cierre del mercado de cambios, dard a conocer los resultados de la
operacion.

Al publico, en las pizarras del Banco Republica, el ddlar bajo cinco centésimos y cerrd en $
34,35 ala compray$ 35,85 a la venta.

En Brasil, principal mercado de referencia en materia cambiaria, la divisa estadounidense bajé
0,28% ayer y cerré en 4,02. Con respecto al cierre del afio pasado, el délar acumula una suba
de 3,75%.

En Argentina el ddélar subié levemente 0,07% ayer y finalizé en 44,85 pesos argentinos. En lo
gue va del afio acumula un aumento de 18,97% y en lo que va de mayo la moneda
estadounidense subid 1,59%.

https://www.elpais.com.uy/negocios/finanzas/comenzo-recompra-deuda-dolar.html
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Dolar sube tras cuatro caidas seguidas

Autor: con informacién de Reuters
Fecha: miércoles, 29 mayo de 2019

La divisa estadounidense se movié entre $ 35,10 y $ 35,15 a nivel interbancario, para cerrar en
ese maximo.

El délar interbancario volvié a subir levemente luego de cuatro jornadas donde cotizé a la
baja, al cotizar en promedio a $ 35,112. El incremento fue de 0,07%. En lo que va del mes la
moneda estadounidense acumula un alza de 0,37% y en lo que va del afio lleva un aumento de
8,4%.

El Banco Central (BCU) sigue sin intervenir el mercado de cambios (en mayo acumula ventas
por USS 570,8 millones) y hoy vence el plazo para la oferta de recompra de Letras de
Regulacion Monetaria que lanzé. Con esa medida busca (al darle a los inversores la opcidn de
recibir délares) quitar presion al alza al billete verde.

Ayer, la divisa estadounidense se movié entre $ 35,10 y S 35,15 a nivel interbancario, para
cerrar en ese maximo.

A través de las pantallas de la Bolsa Electrénica de Valores (Bevsa) se negociaron USS 11,3
millones en 22 transacciones.

Al publico en las pizarras del Banco Republica (BROU) el ddlar subid cinco centésimos tanto a
la compra como a la venta al cerrar en $ 34,40 y $ 35,90 respectivamente.

En Brasil, principal mercado de referencia en materia cambiaria, la divisa estadounidense
subid 0,16% y finalizd en 4,03 reales. Con respecto al cierre del afio pasado, el délar acumula
una suba de 3,92%.

En sentido contrario en Argentina el billete verde bajé 0,36% al cerrar en 44,69 pesos
argentinos. En lo que va del afio acumula un aumento de 18,54%.

A nivel global, el ddlar subid ayer ante una canasta de monedas, impulsado por los temores
comerciales y politicos y una fuerte alza en la confianza del consumidor en Estados Unidos,
incluso pese a que el rendimiento de los bonos del Tesoro a largo plazo cayé a minimos en 19
meses.

El indice délar gand un 0,19% contra una canasta de seis monedas relevantes, a 97,919, pero
se mantenia lejos del maximo de dos afios de 98,371 unidades que llegdé a tocar el jueves.

Mas temprano en la jornada, el rendimiento de los bonos referenciales a 10 afos cayo a
2,264% después de que el presidente Donald Trump dijo que Estados Unidos y China estdn
lejos de llegar a un acuerdo comercial. El retorno de estos papeles fue el mas bajo desde
octubre de 2017.

https://www.elpais.com.uy/negocios/finanzas/dolar-sube-cuatro-caidas-seguidas.html
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El ddlar hoy subio tras la recompra de deuda que hizo el
Banco Central y que calific6 de "satisfactoria”

Autor: N/A
Fecha: jueves 30 de mayo, 2019

El ddélar hoy a nivel interbancario subié 0,12%, en el primer dia de operativa luego que
culminara la medida que llevé adelante el Banco Central (recompra de Letras) con el fin de que
las AFAP se hicieran de délares sin pasar por el mercado de cambios y por ende impulsarlo al
alza.

El délar hoy subi6 0,12% en el promedio de operaciones a nivel interbancario y cotizé en S
35,237, sin intervencidon del Banco Central (BCU). A través de las pantallas de la Bolsa
Electrénica de Valores se negociaron uss 11,3 millones.
El billete verde se movié durante la jornada entre $ 35,20 y S 35,26 para cerrar en el precio
minimo.

Esto ocurrid el dia después que culmind la operativa de recompra de Letras de Regulacion
Monetaria (LRM, deuda que emite el Central para quitar pesos del mercado), una medida con
el objetivo de evitar un salto del ddlar.

Si bien ayer el BCU habia dado los resultados de cuantas ofertas tuvo y cuantas aceptd, recién
hoy emitié un comunicado con los detalles de la operacion.

Las LRM son en pesos, pero el BCU en la recompra daba la posibilidad a los inversores de
recibir délares a cambio de los titulos si asi lo requerian. Con ello, buscaba que
las AFAP principalmente, dejaran de ir al mercado de cambios a comprar la divisa
estadounidense por un tema de cambio de su portafolio de inversién, y se hicieran de los
délares sin pasar por él. Es que esa "carrera" de las AFAP para cambiar su portafolio de pesos a
ddlares a través del mercado de cambios, ejercia una fuerte presion al alza del billete verde.

“Si los inversores institucionales de gran porte quieren délares, por qué no hacemos algo un
poquito menos tosco” que vendérselos en el mercado de cambios, ejemplificd el presidente
del BCU, Alberto Grafia ayer en un almuerzo de la Asociacién de Dirigentes de Marketing.

Por ello, el BCU instrumenté esa recompra, que termind con la aceptacion de propuestas del
Central "por un monto aproximado de $ 15.685 millones de valor efectivo (equivalentes a USS
446,46 millones)", segun el comunicado de la autoridad monetaria.

De ese monto, "el 87,6% sera abonado en délares". Es decir, casi la totalidad de los inversores
eligieron entregan un titulo en pesos y recibir la moneda estadounidense.

El Central evalué como "satisfactorio" el resultado de la medida ya que "cumple con los
objetivos que la motivaron: (a) evitar que eventos externos se trasmitan en forma
desordenada a los mercados de dinero y de cambios; (b) poner a disposicién de los agentes
econdmicos una alternativa que viabilice el cambio de sus portafolios, y (c) reducir el nivel de
endeudamiento del Banco Central, obteniendo un beneficio sobre su resultado operativo y
situacion patrimonial”.

https://www.elpais.com.uy/negocios/finanzas/dolar-hoy-subio-recompra-deuda-hizo-banco-

central-califico-satisfactoria.html
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El Banco Central recompra deuda por U$S 457millones
para evitar impulso del délar

Autor: N/A
Fecha: jueves 30 de mayo, 2019.

Asi facilité el cambio de portafolio de las AFAP para que no impulsen el ddlar al alza.

El Banco Central (BCU)ayudd a quitar “ruido en el mercado de cambio”, que se habia
generado porque las AFAP, principalmente, empezaron a demandar ddlares para cambiar
parte de su portafolio de inversién a la moneda estadounidense e impulsaron mas allad de los $
35 el tipo de cambio este mes.

Asi, ayer cerro la operativa que lanzé de recompra de Letras de Regulacion Monetaria (LRM,
deuda que emite el BCU para quitar pesos del mercado) en la que ofrecia a esos inversores
pagarle con délares, para que hicieran ese cambio de portafolios “sin armar ruido en el
mercado de cambio”, es decir sin impulsar al alza al billete verde, segln definid el presidente
del BCU, Alberto Grafia ayer en el almuerzo de la Asociacion de Dirigentes de Marketing
(ADM).

“Si los inversores institucionales de gran porte quieren ddlares, por qué no hacemos algo un
poquito menos tosco” que vendérselos en el mercado de cambio, ejemplificé Grafia. De esa
forma justifico la operacion de recompra de Letras.

Esta medida fue lanzada por el Central el miércoles pasado y consistia en ofrecer la recompra
de las LRM que vencian entre fin de mayo y el 6 de diciembre de este afio por hasta $ 35.000
millones (Uss 992 millones).

El plazo de recepcion de las ofertas fue desde el pasado lunes hasta ayer a las 14 horas.

Segun la comunicacién del BCU emitida ayer, recibié ofertas para venderle el equivalente a
USS 485,51 millones y aceptd USS 457,15 millones (el 94% de la oferta), segln célculos de El
Pais utilizando el sistema de liquidacién elegido por el BCU.

¢Qué implica esto? Que los inversores, AFAP principalmente, se desprendieron de titulos de
deuda en pesos de corto plazo y a cambio recibieron ddlares mayormente (el BCU no indicd
cuénto del equivalente a USS 457,15 millones pagé con la moneda estadounidense). Con esos
délares pueden comprar titulos en esa divisa u otros que emite Uruguay a nivel global en
Unidades Indexadas por ejemplo pero que se comercializan en ddlares.

Para el Banco Central la operacién implica que se desprendié de reservas, pero bajé su stock
de endeudamiento al recomprarlo anticipadamente.

Grafia recordd que entre enero y marzo, ante la baja del délar, el Central compré divisas. Pero,
al comprar doélares vuelca pesos al mercado y eso puede generar presiones al alza en los
precios, con lo que tiene que emitir LRM para quitar esos pesos. Eso tiene un costo, que es el
interés que paga por las LRM y que implica casi un punto del Producto Interno Bruto (PIB) en el
déficit fiscal de 4,5%. Al hacer ahora, la operacion inversa (vende reservas y recompra esas
Letras) “mejora el resultado”, apunta.

Ademas de esta medida, que le implica desprenderse de reservas, el Central lleva vendidos
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USS 570,8 millones para amortiguar la suba del délar. De hecho, habia intervenido en 14 de las
primeras 15 jornadas que hubo operativa en el mes y luego de anunciar la recompra de Letras
el miércoles pasado dejé de intervenir.

“Cabe preguntarse qué margen tiene el BCU” para intervenir en el mercado, dijo Grafia y
respondid que eso tiene relacidn con “el nivel de reservas de confort” que toma los riesgos de
pago del stock de LRM. “En un evento extremo para la economia, no solo con crisis en nuestro
pais sino a escala global, los niveles de reservas nos permiten cubrir holgadamente y durante
un tiempo mas que prudencial esos pasivos”, indico.

Ademas de la intervencidn directa y la recompra de Letras, el BCU guarda un as bajo la manga
para amortiguar la suba del ddlar. “Si las presiones de devaluacidn (del peso) no cedieran y la
inflacién se acelerara mas, podriamos ver al Banco Central subiendo tasas” que paga por las
Letras, dijo a El Pais el socio de Deloitte, Pablo Rosselli. De esa forma, hace mas atractivo
invertir en pesos y quita presion al billete verde. Rosselli enfatizé que el BCU recurre primero a
la intervencion cambiaria, luego da la opcién de “llevarse ddlares” mediante la recompra de
Letras y su tercera opcidn es la suba de tasas. Claro, que esta es el ultimo recurso porque de
hacerlo, descuida el déficit parafiscal y la “sefial de tasas que el gobierno uruguayo tendra en
proximas emisiones de deuda”, afirmé.

Operativa cambiaria.

Ayer -previo a que el BCU comunicara el resultado de su operacidon de recompra de LRM-
el délar subié por segunda jornada consecutiva, esta vez 0,24%, y cotizé en promedio a S
35,195.

En lo que va del mes la moneda estadounidense acumulé una suba de 0,61% y en lo que va del
afio 8,66%. Durante la jornada, la divisa estadounidense se movié entre $ 35,15y S 35,25 para
cerrar en este ultimo precio.

A través de las pantallas de la Bolsa Electrénica de Valores (Bevsa) se negociaron USS$ 37,8
millones en 63 transacciones. Al publico en las pizarras del Banco Republica (BROU) el ddlar
subié 10 centésimos tanto a la compra como a la venta y cerré en $ 3450 y S 36
respectivamente.

En Brasil, principal mercado de referencia en materia cambiaria, la divisa estadounidense cayd
0,77% y finalizd en 4 reales. Con respecto al cierre del afio pasado, el délar acumula una suba
de 3,12%.

En el mismo sentido, en Argentina el ddlar bajé 0,54% y cerré 44,45 pesos argentinos, Igual, en
lo que va del afio el billete verde acumula un incremento de 17,9%.

A nivel global, el ddlar subid ayer, a pesar de que los inversores se concentraron en refugiar su
dinero en bonos y oro -y en menor medida en el yen y el franco suizo- sin que se aviste un final
pronto a la disputa comercial entre Estados Unidos y China.

El indice ddlar, que mide el desempefio del billete verde contra el euro, el yen, la libra esterlina
y otras tres monedas, subié un 0,23% a 98,173. En tanto, el yuan chino cayé a 6,9130 unidades

por ddlar, cerca de un minimo de cinco meses y medio.

https://www.elpais.com.uy/negocios/finanzas/banco-central-recompra-deuda-us-millones-

evitar-impulso-dolar.html
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Las AFAP se llevaron casi todos los dolares que el Central
puso para recomprar deuda y calmar al dolar

Autor: N/A
Fecha: viernes 31 de mayo, 2019.

La medida que tomd el Banco Central para amortiguar la suba del ddlar y que tuvo a las AFAP
como protagonistas, fue evaluada de forma “satisfactoria” por la autoridad monetaria.

Tal como se esperaba, las AFAP fueron las grandes oferentes de titulos en la recompra
de Letras de Regulacion Monetaria (LRM, deuda utilizada para sacar pesos del mercado) que
realizé el Banco Central entre lunes y miércoles de esta semana.

“El resultado de la operacion de recompra (...) se considera satisfactorio en la medida en que
cumple con los objetivos que la motivaron: (a) evitar que eventos externos se trasmitan en
forma desordenada a los mercados de dinero y de cambios; (b) poner a disposicién de los
agentes econdmicos una alternativa que viabilice el cambio de sus portafolios, y (c) reducir el
nivel de endeudamiento del Banco Central, obteniendo un beneficio sobre su resultado
operativo y situacién patrimonial”, indicé ayer el BCU en un comunicado.

El Central sefialé que “el mayor volumen” (74% del total) de las ofertas recibidas por $17.057
millones y de “valores adjudicados” (77,7%) por $ 15.685 millones de valor efectivo (USS$S
446,46 millones) “provino de las Administradoras de Fondos de Ahorro Previsional (AFAP),
pudiendo obedecer esto a una reasignacion de sus portafolios”.

“Dichas instituciones han constituido una de las principales fuentes de la demanda de ddlares
en el mercado de cambios doméstico en el Ultimo mes”, agregé el BCU.

Las LRM son en pesos, pero el BCU en la recompra daba la posibilidad a los inversores de
recibir délares a cambio de los titulos si asi lo requerian, como forma de evitar que esa
“reasignacién de portafolios” (pasarse de pesos a dodlares) se hiciera por el mercado de
cambios e impulsara al billete verde. De hecho, el 87,6% del monto abonado por el BCU fue en
ddlares.

“Si los inversores institucionales de gran porte quieren ddlares, por qué no hacemos algo un
poquito menos tosco” que vendérselos en el mercado de cambios, ejemplificéd el presidente
del BCU, Alberto Graiia el miércoles en un almuerzo de la Asociacion de Dirigentes de
Marketing.

En mayo, hasta antes de lanzar la recompra el miércoles 22, el BCU llevaba vendidos US$ 570,8
millones en el mercado para amortiguar la suba de la moneda estadounidense.

Ayer, el ddlar interbancario subidé por tercera jornada consecutiva, un 0,12% en este caso, al
cotizar en promedio a $ 35,237. En lo que va del mes la moneda estadounidense acumuld una
suba de 0,73%y en el ano de 8,79%.

Al publico en las pizarras del Banco Republica (BROU) el délar bajé cinco centésimos y cerrd
en $ 34,45 (compra) y $ 35,95 (venta). En Brasil, el billete verde bajé 0,61% y cerrd en 3,97
reales y en Argentina subid 0,22% y finalizd en 44,55 pesos argentinos.

https://negocios.elpais.com.uy/finanzas/afap-llevaron-todos-dolares-central-puso-recomprar-

deuda-calmar-dolar.html
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EL OBSERVADOR

A contrapelo de Argentina y Brasil, el ddlar subié por
segundo dia consecutivo

Autor: con El Cronista y Reuters
Fecha: miércoles 29 de mayo, 2019.

En la pizarra del BROU el billete verde avanzé 10 centésimos y volvié a la franja de los $ 36 en
la punta vendedora; el BCU se mantuvo al margen.

Luego de mas de una semana de estabilidad o insinuar una leve tendencia bajista (productor
de una medida que instrumentd el Banco Central), el ddlar recobré impulso este miércoles en
la plaza financiera uruguaya con una apreciacién de 0,24%. La moneda estadounidense operd
en sentido opuesto en los dos vecinos (Argentina y Brasil).

El promedio del mayorista quedd en $ 35,195, mientras la Ultima operacion a través de Bevsa
se pactd a $ 35,25, es decir, 0,28% por arriba del cierre del martes. En total, se operaron USS
37,8 millones y no hubo intervencion del BCU.

En la pizarra el publico del BROU, el billete verde salté 10 centésimos y volvié a la franja de $
36 en la punta vendedora, mientras que la compra quedé en $ 34,50. En los cambios privados,
la punta vendedora se ofrecia en un rango de $ 36,10 a $ 36,20.

- # - -
Evolucion del dolar interbancario en Uruguay
Cotizacion del promedio mayorista

I mescs wrupueyos par dolar

53X

I
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El presidente del Banco Central (BCU), Alberto Grafia, dijo este miércoles durante el ciclo de
almuerzos de ADM que la competitividad del pais no se determina solo con “subir alegremente
el tipo de cambio nominal” y apunté a que se deben mantener bajo control otras variables
como la inflacidn, por ejemplo.

“No hay almuerzos gratis porque la suba del tipo de cambio se traslada a los precios”, dijo
Graia. El titular del BCU dijo que la situaciéon “no es grave ni preocupante” pero que se debe
tener cuidado en no ser “autocomplacientes”. “Hay un rango meta y se va a seguir trabajando
para encausar la inflacidén y las expectativas dentro de ese rango”, armé.

La semana pasada, el BCU decidid otorgar a las instituciones financieras la opcién de elegir, al
momento del vencimiento de las Letras de Regulacion Monetaria (LRM), la moneda en la cual
se efectuara el pago, pudiendo el mismo efectuarse en moneda nacional o délares
estadounidenses. Esa medida logré calmar la evolucidn alcista que mostraba el billete verde en
el mercado cambiario local.

Esta opcidn estara vigente para los instrumentos que venzan con anterioridad al 31 de mayo
de 2019, y "tiene como objetivo poner a disposicidn de los agentes econdmicos una alternativa
gue viabilice de forma ordenada cambios deseados en sus portafolios. De esta forma el Banco
Central del Uruguay rearma, como en oportunidades anteriores, su decisién de utilizar en su
gestidn de politica monetaria y de deuda, todos los instrumentos disponibles a efectos de que
los shocks externos no se transmitan de forma desordenada a los mercados domésticos",
fundamenté la autoridad monetaria.

Argentina y Brasil

En el mercado cambiario de la vecina orilla, el délar minorista perdié 30 centavos en las
pantallas del Banco Nacidn (BNA) y cerré la rueda en los 45,40 pesos argentinos. La divisa
retrocedié y el volumen operado fue alto, pese al paro general y la inminencia del n de mes. En
el mercado mayorista, el billete mostré un comportamiento similar y terminé a 44,45, 24
centavos por debajo del martes y alcanzo asi su nivel mas bajo de las ultimas tres semanas y
media. De esta forma, el peso argentino se aprecié 0,54% y fue una de las monedas
emergentes de mejor desempefio, detras del real y el peso colombiano. El Banco Central
(BCRA) aprovechd para convalidar otra baja en la tasa de politica monetaria que se ubicé en el
70,747%, debajo del 70,74% previo.

En Brasil, el ddlar de debilité 1,17% y y termind en 3,97 reales este miércoles luego de
mantenerse varias jornadas por encima de las 4 unidades. "La expectativas de que se acelere
una alineacién de los tres poderes y de avance de la reforma al sistema de pensiones ha
generado mucho optimismo para el mercado y eso acaba reduciendo la presidn del exterior",
dijo Luiz Gustavo Pereira, estratega de Guide Investimentos.

El martes, el presidente, Jair Bolsonaro, su jefe de gabinete, los lideres del Congreso y el
presidente del Supremo Tribunal Federal se reunieron para trabajar en un pacto de los tres
poderes en torno a metas y proyectos para impulsar el crecimiento de Brasil.

Cae el bono del Tesoro

En EEUU, el rendimiento del bono del Tesoro estadounidense a 10 afios cayd este miércoles a
minimos de 20 meses luego de que medios chinos advirtieron de represalias contra
Washington, en medio de una pugna comercial que hace temer que se frene el crecimiento
econdémico internacional.
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El retorno del papel referencial a 10 afios tocd un 2,21%, su minimo desde septiembre de
2017, antes de repuntar a 2,24%. Los rendimientos han caido desde 2,61% el 17 de abril y
2,77% el 4 de marzo. La curva de rendimiento entre las notas a tres meses y los bonos a 10
afios se invirtid hasta 14 puntos bdsicos. EIl movimiento es considerado un precursor de una
recesion.

https://www.elobservador.com.uy/nota/a-contrapelo-de-argentina-y-brasil-el-dolar-subio-
por-segundo-dia-consecutivo--201952917741
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BCU recompro letras por US$ 458 millones para reducir
presion sobre el ddlar

Autor: N/A
Fecha: miércoles 29 de mayo, 2019.

La autoridad monetaria convalidé tasas de entre 8% y 10% para la operacién que adjudicd este
miércoles.

“Nos hemos dirigido una vez mds al mercado a decirles a todos los actores que si quieren
délares épor qué no hacemos algo un poquito menos tosco que todo este ruido en el
mercado? éPor qué hacer las cosas de una manera tan primitiva y no echando mano a otro
tipo de instrumentos?”, dijo este miércoles el presidente del Banco Central (BCU) Alberto
Graia, cuando habld sobre la operacién de recompra de letras de regulacion monetaria (LRM)
en pesos -con vencimientos no mayores al 31 de diciembre-

“(...) Aquellos actores financieros que tienen letras y quieren pasarse a délares nos venden las
letras. Tomen los ddélares, amigos como siempre y bienvenidos otra vez”, armé durante la
conferencia organizada por la Asociacién de Dirigentes de Marketing (ADM).

El BCU recomprd deuda este miércoles por unos USS 458 millones, con lo que se busca
suavizar la volatilidad del billete verde en el corto plazo. La operacion equivale a una
intervencién cambiaria (venta de délares) y permite a los inversores hacerse de délares antes
del vencimiento.

El BCU dio la posibilidad de cobrar los titulos vendidos en esa moneda. Asi se busca que el
cambio de portafolio a moneda estadounidense ocurra sin que los agentes tengan que pasar
directamente por el mercado de cambio, y se evita que una mayor demanda pueda presionar
al alza el billete verde.

La autoridad monetaria recibié ofertas por $ 17.000 millones y acepté recomprar $ 16.100
millones, el 94,7% de lo presentado. Las tasas adjudicadas oscilaron entre 7,94% y 10,03%.

En didlogo con El Observador el gerente de inversores de Nobilis, Jeronimo Nin, indicd que una
lectura que puede realizarse de este operacién de LRM, es que el BCU fue “un poco agresivo”
en su estrategia porque termind pagando tasas similares a los cortes de emisiones previas de
letras. “Eso no hace inferir que queria reducir el stock de letras que tenia en circulacion”,
afiadio.

Segun Nin, el sistema previsional uruguayo (las AFAP) -que es el principal interesado en esta
operacion- estd dolarizando su cartera entre 8% y 10%. “Hay que ver si lo hacen (por las AFAP)
como en su momento lo manejo el Central para poder comprar instrumentos en el exterior -
gue habia algo de oferta afuera- o si simplemente estan tomando posicidn y se van a quedar
un poco mas dolarizados los portafolios”.

Por otro lado, el experto considerd que hay “bastante incertidumbre” respecto a lo que pueda
pasar en el mercado en las préximas semanas con la evolucidn del délar, aunque consideré
que es mas probable que el pais acompane lo que acontezca en los paises vecinos. “Argentina,
Brasil y el mundo van a pautar el mercado en los proximos meses”, apunto.
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En lo inmediato considerd que ahora habra que aguardar si el BCU tolera una depreciacion del
tipo de cambio o vuelve a intervenir para mantenerlo a raya. En la operativa de este miércoles

toleré una depreciacion de 0,24% y se mantuvo al margen.

https://www.elobservador.com.uy/nota/bcu-recompro-letras-por-us-465-millones-para-
reducir-presion-sobre-el-dolar-201952919436
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Grana: “Tipo de cambio flotante no quiere decir que lo
dejemos dispararse como un cohete”

Autor: N/A
Fecha: jueves 30 de mayo, 2019.

El presidente del BCU defendié las intervenciones realizadas en el mercado para controlar la
suba del dolar.

“Uruguay tiene un tipo de cambio flotante que es una bendicion, pero flotante no quiere decir
que lo dejamos sumergir o que lo dejemos dispararse como un cohete cuando hay presiones
excesivas al alza. Estemos todos tranquilos. Va a seguir la evolucion que dicten los
fundamentos”, asegurd este miércoles el presidente del Banco Central (BCU) Alberto Graia.

El tema ocupd buena parte su conferencia durante el tradicional almuerzo organizado por la
Asociacion de Dirigentes de Marketing (ADM). Desde el comienzo Grafia repitid que al
margen de la situacién de Argentina, la evolucién del ddlar ha acompaiado la observada en
otros paises competidores.

En ese sentido, argumentd que el pais vecino esta en crisis y no se le puede tomar como
referencia de hacia donde tienen que ir las monedas de la region. “Nadie quiere tener la
evolucién de un tipo de cambio similar al de un pais en crisis”, apunté. Por otro lado, dijo que
la competitividad del pais no se determina solo con “subir alegremente el tipo de cambio
nominal”, y apuntd a que se deben mantener bajo control otras variables como la inacién, por
ejemplo.

“No hay almuerzos gratis porque la suba del tipo de cambio se traslada a los precios”, dijo
Grafia. El titular del BCU armo que la situacion “no es grave ni preocupante”, pero que se debe
tener cuidado en no ser “autocomplacientes”. “Hay un rango meta y se va a seguir trabajando
para encausar la inflacidn y las expectativas dentro de ese rango”, armd. Los precios subieron
8,2% en la medicién interanual a abril, mas de un punto arriba del techo de la referencia
oficial.

En otra parte de su presentacion, Grafa explicé que en un mercado pequefio y con “pocos
jugadores” cualquier cambio de perspectiva lleva a movimientos en el tipo de cambio que si no
se manejan de forma adecuada pueden generar “algo nada bueno para el clima de negocios”
como la volatilidad.

En mayo el BCU vendid reservas por USS 571 millones para que el tipo de cambio no se
dispare. También realizé una operacién de recompra de letras por USS$ 458 millones.

Grafa dijo que el BCU tiene un margen de reservas que permiten cubrir “holgadamente” este
tipo de riesgos. Los activos de reservas de libre disponibilidad que tiene el BCU son
actualmente de unos USS 6.000 millones. La venta de ddlares también tiene como
contrapartida un menor endeudamiento, porque se tiene que colocar menos letras para
regular el circulante de dinero en el mercado.
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El discurso del Central se ha mantenido en la linea de intervenir en el mercado para evitar
volatilidades en el precio del billete verde cada vez que se entienda necesario. Asi se reflejo
este mes cuando vendié en 14 de las 16 jornadas en las que operé el mercado.

“En episodios de saltos abruptos al alza tampoco queremos un cohete de la NASA en forma de
tipo de cambio flotante que suba descontroladamente de un dia para el otro, insistio.

Atraso cambiario

El BCU sefialé semanas atrds que la brecha observada entre el tipo de cambio real y el nivel
determinado por sus fundamentos macroeconémicos “comenzé a corregirse”, segun dice el
reporte trimestral de Politica Monetaria correspondiente al primer trimestre del aio.

Durante la ronda de preguntas Grafia fue consultado sobre el planteo de la Confederacién de
Camaras Empresariales respecto a que existe atraso cambiario de entre 20% y 25%. “Tenemos
una estimacion de la evolucién del tipo de cambio real que no es nada coincidente con ese
namero”, respondio.

En una linea similar se pronuncié mds tarde el ministro de Economia y Finanzas Danilo Astori.
En rueda de prensa armé que el planteo de las gremiales es el mismo que ha realizado antes el
movimiento Un Solo Uruguay. “Son enfoques muy diferentes a los del gobierno. No
coincidimos en cuanto a lograr niveles de competitividad, por ejemplo, con tipo de cambio alto
y salarios bajos. Es un enfoque muy antiguo que no tiene el gobierno”, armé el jerarca.

https://www.elobservador.com.uy/nota/grana-tipo-de-cambio-flotante-no-quiere-decir-que-

lo-dejemos-dispararse-como-un-cohete--2019529174518
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AFAP coparon opcion de recompra de letras y el BCU
quedo conforme

Autor: N/A
Fecha: jueves 30 de mayo, 2019.

La operacion puede sacarle presidn alcista al tipo de cambio a corto plazo; de los USS 447
millones, casi el 90% optd por llevarse ddlares.

El Banco Central (BCU) quedd conforme con la operacion de recompra de letras de regulacion
monetaria (LRM) que cerré este miércoles por USS 446,5 millones. Tal como estaba previsto, la
transaccion fue acaparada por las AFAP y bancos, que tomaron la opcién de llevarse el 90% de
esos fondos en délares y no en pesos.

El BCU informd este jueves el resultado de la operacién de recompra LRM. De un total de
instrumentos elegibles por un valor nominal de $119.323,38 millones se recibieron ofertas por
S 17.057 millones (unos USS 483 millones). Finalmente el BCU, termind aceptando propuestas
por un monto aproximado de valor efectivo (equivale a USS 446,7 millones), de los cuales el
87,6% millones serd abonado en ddlares estadounidenses.

De acuerdo, el BCU el mayor volumen de ofertas recibidas — y valores adjudicados — provino de
las AFAP que se quedaron con el 77,7% del monto adjudicado, “pudiendo obedecer esto a una
reasignacion de sus portafolios. Dichas instituciones han constituido una de las principales
fuentes de la demanda de ddlares en el mercado de cambios doméstico en el Ultimo mes”.

En un segundo, escaldon quedaron los bancos con un monto adjudicado del 20,2%, mientras
que 1,9% fue para residentes y otro 0,2% para otras instituciones.

“El resultado de la operacidon de recompra se considera satisfactorio en la medida en que
cumple con los objetivos que la motivaron: (a) evitar que eventos externos se trasmitan en
forma desordenada a los mercados de dinero y de cambios; (b) poner a disposicidon de los
agentes econdmicos una alternativa que viabilice el cambio de sus portafolios, y (c) reducir el
nivel de endeudamiento del Banco Central del Uruguay, obteniendo un beneficio sobre su

|II

resultado operativo y situacién patrimonial”, dice el comunicado de la autoridad monetaria.

Esta operacion equivale a una intervencién cambiaria (venta de ddlares) y permitié a los
inversores hacerse de délares antes del vencimiento de los instrumentos en pesos que habia
emitido el BCU.

Grafia y las AFAP

Durante la disertacién que realizé el presidente del BCU, Alberto Graiia, este miércoles en
ADM dejo a entrever alguna sorpresa por la actitud que tomaron las AFAP demandando una
abultada suma de délares en el mercado, lo que obligd a la autoridad monetaria a realizar
fuertes intervenciones diarias para evitar una disparada del tipo de cambio.

“Nos hemos dirigido una vez mas al mercado a decirles a todos los actores que si quieren
ddlares: éipor qué no hacemos algo un poquito menos tosco que todo este ruido en el
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mercado? ¢Por qué hacer las cosas de una manera tan primitiva y no echando mano a otro
tipo de instrumentos?”, dispard Grafia.

En su presentacion, el titular del BCU mostrd que las AFAP realizaron solo en mayo la mayor
compra de ddlares (mas de USS 300 millones) del dltimo afio y medio. La otra operacién
abultada se habia registrado en julio de 2018 cuando demandaron mas de US$ 250 millones.
Para un mercado pequefio como el uruguayo, cualquier intervencion de esa magnitud le
imprime una fuerte presion alcista al tipo de cambio. El BCU debid vender reservas por el
equivalente a USS 571 millones de sus reservas en las primeras tres semanas de mayo para
contener el avance del billete verde, hasta que lanzd ofrecié la operacion de recompra de
letras la pasada semana.

La vicepresidenta de Republica AFAP, Jimena Pardo, no considerd como una critica la visién
que transmitid Grana sobre la estrategia que tomaron los fondos de pensién a la hora de
manejar sus portafolios de inversion.

En didlogo con El Observador considerd “entendible” la preocupacidon que pueda mostrar el
regular por la estrategia que puedan tomar agentes grandes para el mercado uruguayo como
las AFAP porque se trata de una “sintonia na” entre los agentes.

En ese sentido, consideré como “muy oportuna” la opcién que ofrecio el BCU de recompra de
letras. “Participamos activamente (por la licitaciéon) y fue por un volumen importante.
Quedamos conformes”, armé Pardo

https://www.elobservador.com.uy/nota/afap-coparon-opcion-de-recompra-de-letras-y-el-
bcu-quedo-conforme--2019530144130
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BANCO CENTRAL DEL URUGUAY

e Comunicacién N°2019/127.
REGISTRO DE MERCADO DE VALORES.- Bolsa Electrénica de Valores del Uruguay S.A.-
Autorizacion del Manual de Operaciones en Mercado de Futuros.

e Comunicacién N°2019/128:
REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES — Fix SCR Uruguay Calificadora de Riesgo SA —
Inscripcion Manuales de Procedimiento de Calificacién de “Calificaciones de Fondos

Cerrados o de Inversién”, “Calificaciones de Fondos de Renta Fija”, y “Calificaciones de
Calidad de Gestion de Fondos (FUND QUALITY RATINGS- FQR), y Baja de inscripcion
del Manual de Procedimiento de “Calificacion de Fondos de Inversién”

e Comunicacién N°2019/129:
REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES- Inscripcion del Fondo de Inversién denominado
“ESTRATEGIA CRECIMIENTO FONDO DE INVERSION”.

e Comunicacién N°2019/130:
RECOMPRA DE LETRAS DE REGULACION MONETARIA EMITIDAS POR EL BANCO
CENTRAL DEL URUGUAY (BCU) EN PESOS URUGUAYOS. ADJUDICACION.

e Comunicacién N°2019/131.:
REGISTRO DE MERCADO DE VALORES - Inscripcién de Valor emitido por Organismo
Internacional.

e Comunicacién N°2019/132:
Emisores de medios de pago electrdnicos - Listado de sitios web de juegos de azar no

autorizados por la Direccidon Nacional de Loterias y Quinielas
e Comunicacion N°2019/133:
REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES — GRM ASESORAMIENTO FINANCIERO S.R.L. -
Inscripcion como Asesor de Inversion.
e Comunicacion N°2019/134:
RESPUESTAS A PEDIDOS DE INFORMACION DE LA UIAF.
e Comunicacion N°2019/135:
Ranking de Operadores Primarios y Aspirantes a Operadores Primarios.
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TIPO DE CAMBIO URUGUAY (USD):

35.40

35.60

35.40

35.20

35.00

3420

34680

34.40

34.20

o o Ul
ﬁ@ﬁ@@éﬁ’&@ﬁé&@ g

& Associate

Financial Advisory Services

B>

h?’ﬂ@ﬂ@ﬂ&@r\

e

B FRECIC MEDIC m FRECIC CIERRE

3530

35.20

3510

35.00 /

34.90

34.80

3470

W

&

S

0

JCE R

-3-{'!*

2
\'Péé’(gﬁ) Qﬁ’bﬁa@ﬁﬁ@@& @“9@"9@'5’
¥ (g\ R

2
@"’ @i@’ﬁ’ éé’ & @Q@’:ﬂ @“’Q eaﬂf“

https://web.bevsa.com.uy/Mercado/MercadoCambios/Dolar.aspx
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COTIZACION DEL DOLAR EN:

ARGENTINA:

Apr May

http://www.dolarhoy.com/

BRASIL:

Mdx: 2,92 Min: 292 |

DOLAR USA/REAL BRASILENO

[GEEL

B 1 e

0100 03:00 0500 07:00 09:00 11:00 13:00 1E:00 17:00 19:00

http://www.finanzas.com/divisas/usd-brl/
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PARAGUAY:

6450 ; i 1 i i i i WFrecio dalar estadounidense

6400

6350

6300

6250

05/05/19

08/05/19 11/05/18 14/05/19 17/05/1% 20/05119 23/05119 26/05/18 29/05/19

https://www.indicadoresparaguay.com/cambio-dolar-guarani.html

COTIZACIONES Y ARBITRAIJES:

DOLAR AMERICANO 35.278/35.278 | 35.278/35.278 | 35.280/35.280 35.267/35.267

(billete)
DOLAR(tfaﬁEfR)'CANO 35.278/35.278 | 35.278/35.278 | 35.280/35.280 35.267/35.267
PESO ARGENTINO (billete) 44.883 44.883 44.801 45.204
REAL (billete) 4.041 4.041 4.050 4.101
LIBRA ESTERLINA (billete) 1.267 1.267 0.000 0.000
CAD (billete) 1.343 1.343 0.000 0.000
EURO (billete) 1.116 1.116 1.116 1.117

https://www.bvm.com.uy/operativa/cotizacionesyarbitrajes/?tipo=semanal&semana=290419
030519

UNIDADES INDEXADAS:

Lunes 27 de Mayo $4,1769
Martes 28 de Mayo $4,1775
Miércoles 29 de Mayo $4,1781
Jueves 30 de Mayo $4,1786
Viernes 31 de Mayo $4,1792
Sabado 01 de Junio $4,1798
Domingo 02 de Junio $4,1804

http://www.ine.gub.uy/ui-unidad-indexada
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PRINCIPALES iNDICES BURSATILES:

indice Valor 27.05.19 Valor 30.05.19
S&P500 2.826,66 2.788,82
Dow Jones 25.490,27 25.170,22
NIKKEI 21.188,58 20.928,85
NASDAQ 7.300,29 7.244,46
EURSTOXX50 3.364,04 3.318,15
FTSE 100 7.295,3 7.220,54
DAX INDEX 12.071,18 11.902,08
BOVESPA 94.747,28 97.279,49
MERVAL 35.546,94 34.245,97

CALENDARIO TENTATIVO COLOCACION TiTULOS BCU:

CALENDARIO TENTATIVO DE COLOCACION DE TITULOS EMITIDOS POR EL BCU

PERIODO: 2752019 AL 31/5/2019

FECHA DE FECHA DE FECHA DE MONEDA MONTO NO COMPETITIVA HORARIO

LICITACION INTEGRACION VENCIMIENTO A LICITAR COLOCACION
{millones)
2815/2019 29/5/2019 24/07/2030 NT UI 5.25 Resid. 11,2 afos 100,00 - 14,30

https://www.bcu.gub.uy/Paginas/Default.aspx
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www.ampfas.com
World Trade Center Torre lll Piso 16
11300 Montevideo — Uruguay
Tel +598 2 628 41 20




