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EL PAIS

De cara al balotaje, la atencion estara en el ddlar porlo que
pasa en Argentina

Autor: con informacién de Reuters
Fecha: lunes 28 de octubre, 2019.

El foco de atencion en este mes estara centrado en lo que pase con la transicién en Argentinay
su alicaida economia.

De cara a la segunda vuelta, los datos de la economia uruguaya no mostraran grandes cambios
respecto a lo que se ve. El foco de atencidén en este mes estara centrado en lo que pase con
la transicidn en Argentina y su alicaida economia. ¢Por qué? Porque una disparada del dolar en
el vecino, puede impulsar al alza (no en las mismas magnitudes) al billete verde en Uruguay.
Ayer el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) anuncié un endurecimiento del cepo
cambiario para evitar justamente una mayor suba del délar y la pérdida de reservas en tratar de
frenarla.

La victoria de Alberto Fernandez sobre Mauricio Macrien Argentina puede traer mas
incertidumbre a los mercados. Por eso, en la madrugada de hoy el BCRA bajo el limite de compra
de délares por mes de USS 10.000 a USS 200 a través de cuentas bancarias y a USS 100 para la
adquisicidn en efectivo, dijo la entidad en un comunicado.

“Ante el grado de incertidumbre actual, el directorio del BCRA decidié tomar este domingo una
serie de medidas que buscan preservar las reservas del banco central”, dijo la entidad en un
comunicado.

La incertidumbre politica habia comenzado tras las primarias de agosto, cuando una arrasadora

victoria de Fernandez generd un fuerte derrumbe del peso que forzé al gobierno a limitar el
acceso a dodlares.

A pesar de los controles, en la Ultima semana la autoridad monetaria tuvo que desprenderse de
unos USS 1.600 millones de sus reservas para contener la caida del peso.

El presidente del BCRA, Guido Sandleris, brindarda una conferencia de prensa esta mafiana.

El cepo podra contener al ddlar oficial, pero hard ampliar la brecha con el délar paralelo.
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Asi llego la economia a las selecciones
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El efecto en Uruguay.

El efecto de la situacidn argentina sobre Uruguay esta acotado en el sistema financiero dado
gue los depésitos de no residentes (particularmente de argentinos) son menos del 5%. El canal
comercial también esta acotado (si bien es clave para algunos rubros), dado que las

exportaciones uruguayas a Argentina en nueve meses del afno apenas representan el 4% del
total.

El impacto puede venir por el lado del turismo. Si a los argentinos se les dificulta acceder a
dolares y/o deben pagarlos mas caros en el mercado paralelo, les serd mas costoso venir a

veranear a Uruguay. Los argentinos explican casi USS 66 de cada USS$ 100 que deja el turismo en
Uruguay.

El otro efecto puede ser por el lado del valor del billete verde en Uruguay.

Desde siempre los uruguayos suelen mirar con atencion el precio del ddlar, principalmente

cuando este empieza a subir. Es que las ultimas crisis tuvieron al billete verde como un factor
clave.

Pero, hay que decir que en ellas, el tipo de cambio era fijo y eso suponia una olla a presidn que
cuando levantaba temperatura (léase el délar no subia lo que marcaban los fundamentos
econdmicos por tener una variacion controlada) explotaba por los aires. Una de las lecciones
que dejé la crisis de 2002 fue pasar a tener un tipo de cambio flotante, que se mueve (a veces
mas, a veces menos) en linea con lo que pasa a nivel internacional.

En lo que va de octubre, el ddlar sube 1,35% y el Banco Central (BCU) ya vendié USS 394,7
millones en ese periodo para moderar el avance.
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En el BCU se entiende que no es bueno que se siga linealmente lo que sucede en Argentina que
es un pais en crisis.

¢Hasta cuando puede seguir el Banco Central desprendiéndose de reservas? En lo que va del
afio, las reservas que son de libre disponibilidad del BCU (no tienen en cuenta encajes de los
bancos y reservas del gobierno) bajaron en USS 2.002 millones, hasta USS 5.027 millones al
jueves (ultimo dato disponible).

Hay que tener en cuenta que las reservas, ademas de utilizarse para estabilizar el tipo de cambio,
son una contrapartida de la deuda que emite el BCU. Las Letras de Regulacion Monetaria (la
deuda que utiliza el Central para sacar pesos del mercado) tenian un circulante de $ 229.274,5
millones (USS 6.124,1 millones). Lo cierto es que buena parte de esas Letras vencen en 2020 y
2021 y que el BCU no necesita emitir tantas para quitar pesos, porque ya lo hace con la venta
de ddlares.

Datos.

De cara a la segunda vuelta, no se conoceran muchos mas datos econdémicos, salvo una
actualizaciéon  del  déficit fiscal, la inflacion y las «cifras de desempleo.

El oficialismo llega con numeros peores que en la eleccidon de 2014, cuando Tabaré Vazquez se
impuso a Luis Lacalle Pou. Por ejemplo, a esta altura el promedio de desempleo en 2014 era de
6,7% frente al 8,9% actual. A su vez el déficit fiscal era de 3,3% del Producto Interno Bruto (PIB)
frente al 4,8% actual y la economia habia crecido 3,8% al segundo trimestre frente al 0,1% actual.

Argentina y su complejo panorama

“El préoximo presidente de Argentina enfrenta muchas decisiones dolorosas, con muy poco
margen de maniobra. Por un lado, se enfrenta a un pais en las profundidades de una severa
recesion. La tasa de pobreza aumentd un cuarto durante la primera mitad del afio a 35%. Esta
medida se tomé antes de la debacle (del oficialismo) de las PASO y la posterior devaluacion. Es
un pais que ya soporta una enorme carga fiscal, y no puede soportar mds presion fiscal. Almismo
tiempo, es un pais con reservas internacionales cada vez mas reducidas”, escribe el economista
jefe para América Latina del banco estadounidense BCP Securities, Walter Molano.

El peronista “Alberto Fernandez quiere hacer una reestructuracién” de la deuda al “estilo
uruguayo” de 2003, “lo que implicaria el trato amable de los acreedores del sector privado.
Desafortunadamente, la desesperacion del FMI por retirar dinero lo antes posible de su pesadilla
los estd obligando a exigir” un canje “mds doloroso a los tenedores de bonos. Dados estos
parametros conflictivos, es dificil ver una salida facil”, agrega.

Segun Molano, “sin acceso al capital internacional, Argentina se convertira en un laboratorio
para politicas econdmicas heterodoxas. Ademads, existe una buena posibilidad de que el grupo
de Fernandez pierda ante la faccion de Campora, y el pais volvera a su estilo ‘chavecista’. Se dice
que la administracion (de Donald) Trump decidié retroceder después de los desastrosos
resultados de la PASO, y le dijo al FMI que resolviera la situacion”.

Los efectos de Argentina sobre Uruguay

La consultora Equipos trazé su escenario base sobre la situacién econdmica de Argentinay como
impactaria ello en Uruguay en su reciente andlisis Monitor de Demanda Retail divulgado el
viernes. “La construccién de escenarios macroecondmicos para Uruguay (2020) estd muy
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condicionada por la evolucién de la situacién politica y econémica de Argentina. De hecho, en
los ultimos tres afios aumentd notoriamente la correlacion entre la confianza del consumidor
de ambos paises”, expreso el informe. “Argentina seguird con una crisis en la balanza de pagos,
problemas de actividad econdmica y altos niveles de inflacién pero, sin embargo, lograria
realizar una reprogramacion razonable de la deuda con sus acreedores (evitando asi una crisis
severa de la balanza de pagos)”. Segun Equipos, “pese a esto, Uruguay persistiria ‘caro’ (bajo
nivel de tipo de cambio real bilateral) frente a Argentina, afectando comercio y turismo pero sin
implicar un ajuste muy severo ni el tipo de cambio ni en las condiciones macroeconémicas para
Uruguay”. En este escenario base, es decir el mds probable, “el tipo de cambio en Uruguay
mostraria un avance mayor a la inflacién durante 2020. La actividad econdmica se mantendria
estancada o incluso mostraria leves retrocesos”, expresé Equipos.

https://www.elpais.com.uy/informacion/politica/cara-balotaje-atencion-estara-dolar-pasa-
argentina.html
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Leve suba del délar; el BCU “no quiere salto abrupto”

Autor: N/A
Fecha: martes 29 de octubre, 2019.

Al publico en las pizarras del Banco Republica, cotizd con una suba de cinco centésimos y cerrd
en $ 36,75 alacompray$ 38,25 ala venta.

Luego de las jornadas electorales en Uruguay y Argentina, el délar mostré ayer una leve suba
(+0,17%) a nivel local y un descenso en el vecino pais, aunque crecid la brecha de precio entre
el mercado oficial y el paralelo.

En la plaza local, el délar interbancario finalizé en un valor promedio de $ 37,501. En octubre la
divisa acumula un alza de 1,52% y en el afio el incremento es de 15,78%.

Para contener a la divisa, el Banco Central (BCU) intervino vendiendo ddlares por octava jornada
consecutiva. Ayer colocé USS 30,8 millones, mas de la mitad de lo operado en el dia -USS 52,3
millones en 93 transacciones a través de la Bolsa Electronica de Valores (Bevsa)-y en el mes esa
relacion llega al 45%. Desde principios de mayo no habia una racha tan extensa de
intervenciones del BCU. A su vez, las ventas en el afio suman USS$ 1.375 millones y el neto de
reservas cayeron en USS 830,2 millones en 2019 -hubo meses en que compré ddlares-.

Santiago Rego de CPA dijo que las intervenciones “dejan claro que el BCU no quiere un
movimiento abrupto del tipo de cambio, estd haciendo una depreciacién gradual, dejando que
el ddélar suba lentamente y sin correr detras de Argentina, que es un caballo desbocado”.

La divisa cotizé ayer con precios que oscilaron entre $ 37,48 y S 37,60 para cerrar finalmente en
$37,50. Al publico en las pizarras del Banco Republica, cotizé con una suba de cinco centésimos
y crr6 en S 3675 a la compra y $ 3825 a la venta.

En Argentina el doélar operé a la bajay en el mercado mayorista cerré a 59,50 pesos, 48 centavos
por debajo del precio del viernes (-0,82%). En su version minorista, segun el promedio que
elabora el Banco Central, cerrd a 63,46 pesos. En octubre el billete verde acumula una suba de
3,32% y en el afio muestra un aumento de 57,82%.

Lo que si comenzd a incrementarse es la brecha entre el tipo de cambio oficial, el paralelo y las

opciones como el contado "con liqui". Por ejemplo, ayer el primero cerré a 63,46 pesos para el
mercado minorista; el segundo, cerca de los 73 pesos y el tercero, a 81,70 pesos.

En Brasil, la divisa presentd una nueva baja ayer y cerré en 3,9793 reales, con una caida de
0,85%. En octubre la divisa disminuyd 4,44% y en el afio registra un alza de 2,67%.

https://negocios.elpais.com.uy/finanzas/leve-suba-dolar-bcu-quiere-salto-abrupto.html
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Argentina retomara dialogo con FMI cuando Fernandez
designe representantes

Autor: EFE
Fecha: martes 29 de octubre, 2019.

El Gltimo desembolso, por USS 5.400 millones, previsto inicialmente para septiembre, quedd
congelado, a la espera de los comicios presidenciales celebrados este domingo.

El gobierno del saliente presidente argentino, Mauricio Macri, dijo este lunes que el pais
retomara el didlogo con el Fondo Monetario Internacional (FMI) una vez que el mandatario
electo, Alberto Fernandez, designe a sus representantes.

"Nosotros fuimos en los ultimos 20 dias dos veces al FMI representando a Argentina, no a un
gobierno en particular, porque nos parece que la continuidad de esa relacién es importante para
nuestro pais, mas alld de quién sea Gobierno", aseguré el ministro de Economia argentino,
Hernan Lacunza, en rueda de prensa.

El Gobierno de Macri firmo el afio pasado con el Fondo un acuerdo de auxilio financiero por un
total de USS 56.300 millones, de los cuales se han desembolsado unos 44.000 millones.

El ultimo desembolso, por 5.400 millones, previsto inicialmente para septiembre, quedé
congelado, a la espera de los comicios presidenciales celebrados este domingo, en los que el
peronista Alberto Fernandez se impuso por el 48,1%.

Fernandez ha sido un critico de ese acuerdo y planea renegociar con el organismo los plazos de
devolucién de esos préstamos.

Lacunza dijo que, con las ultimas reuniones con el FMI, el Gobierno de Macri ha dejado "aceitado
el camino" para las conversaciones entre el organismo y el futuro Gobierno.

"Aprovechamos esas reuniones para que, una vez electo el Gobierno, como sucedié ayer, no
haya tiempo que perder en deliberaciones sobre las proyecciones fiscales y monetarias de este
afno", afirmo.

Lacunza sefialé que cuando Fernandez designe "interlocutores", se continuara la relacion con
las autoridades del FMI.

"Con esos interlocutores, continuaremos charlando con el Fondo. (...) Con el Fondo hay que
dialogar de manera formal e institucional, entonces necesitamos esa designacién de
interlocutores formales", apunto.

Lacunza revelé que le comunicaron al organismo las medidas adoptados este lunes por el Banco
Central argentino, que endurecid las restricciones para la compra de ddélares con el objetivo de
frenar la caida en las reservas monetarias.

"Con el FMI tuvimos algun contacto anoche y también esta manana para comentarles las
medidas que se estaban pensando y que se implementaron para que estuvieran anoticiados de

esas medidas. Es lo que hacemos usualmente", dijo.

La directora gerente del FMI, Kristalina Georgieva, felicitd este lunes a Fernandez a través de un
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mensaje en Twitter y expreso su disposicion a trabajar con el nuevo Gobierno para "encarar los
desafios econdmicos" del pais, que esta en recesidon desde hace un afio y medio.

"iFelicidades al presidente electo Alberto Ferndndez por su eleccién! Esperamos trabajar con su
Gobierno para encarar los desafios econdmicos de Argentina y promover un crecimiento
inclusivo y sostenible que beneficie a todos los argentinos", afirmé Georgieva.

A través de la misma red social, Alberto Fernandez agradecié el saludo y reiterd su voluntad de
que Argentina cumpla con sus compromisos.

"Muchas gracias, Kristalina Georgieva, por su saludo. Los argentinos también esperamos salir lo
antes posible de esta crisis para volver a crecer y que eso nos permita cumplir con nuestros
compromisos, ademds de tener una economia sélida que nos beneficie a todos", dijo el electo
presidente.

https://negocios.elpais.com.uy/noticias/argentina-retomara-dialogo-fmi-fernandez-designe-
representantes.html
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El FMI sugiere medidas fiscales en Uruguay para bajar la
deuda

Autor: N/A
Fecha: martes 29 de octubre, 2019.

“El estimulo proveniente de los importantes proyectos de inversidn presenta una oportunidad
para modificar la orientacidn de la politica macroeconédmica”, aseguré el Fondo Monetario.

El Fondo Monetario Internacional (FMI) planted que “la incertidumbre en torno a las politicas
econdmicas en algunos de los paises grandes de América Latinay el Caribe sigue siendo un
freno para el crecimiento, en tanto que lacrisis econdmica y humanitaria en
Venezuela contintdia generando importantes flujos migratorios a otros paises de la regién”.

"Vemos que el entorno internacional se ha ido deteriorando de manera importante para la
region. Como ha caido el crecimiento de las exportaciones a nivel mundial, el mundo ha entrado
en un proceso de estancamiento después de tasas elevadas", afirmo el director del
Departamento del Hemisferio Occidental del FMI, Alejandro Werner en la presentacién del
informe “Perspectivas Econdmicas-Las Américas: Frustradas por la incertidumbre".

Asi que “la moderacién del crecimiento de los socios comerciales y de los precios de las materias
primas seguira frenando el crecimiento en la regién, lo cual serd solo parcialmente
contrarrestado por las condiciones financieras globales mas favorables”, apuntd el informe.

“En estas circunstancias, las economias de América Latina y el Caribe tendran que recurrir a
fuentes internas de crecimiento (especialmente, el consumo e inversion privados) para acelerar
la recuperacion”, agrego.

En una entrevista con la web del FMI, Werner sefialé que “con la desaceleracién del crecimiento
de la regién en su conjunto en los ultimos tres, cuatro afos, el avance en la lucha contra la
pobreza y la desigualdad también se ha ralentizado y posiblemente se ha revertido en algunos
paises” lo que “plantea un desafio significativo”.

Afirmdé que “altos niveles de desigualdad y la falta de oportunidades econédmicas siguen siendo
una fuente de descontento para la poblacion y perjudican el crecimiento econémico”. Por eso,
“la clave para los gobiernos es continuar respaldando un crecimiento mas fuerte que sea mas
inclusivo y fortalecer los gastos y programas sociales bien focalizados para proteger a los grupos
mas vulnerables. Al mismo tiempo, muchos gobiernos de la region tienen que lidiar con altos
niveles de deuda publica”, explicé Werner

En ese sentido, el informe divulgado ayer por el FMI indicé que “en Uruguay, la actividad
econdmica se ha desacelerado notablemente, en parte como consecuencia de la recesiéon mas
profunda en Argentina y la recuperacién mas lenta de lo previsto en Brasil”.

Agregd que “los nuevos e importantes proyectos de infraestructura e inversion ayudaran a
absorber gran parte del impacto en los préoximos dos afios, y se espera que el crecimiento se
recupere de 04% en 2019 a 23% en 2020 y 3% en 2021".

Por otro lado, “la inflacién y las expectativas inflacionarias permanecen por encima del limite
superior del rango de 3%-7% fijado por el Banco Central”, sefialdé el FMI.
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El organismo también recomendd cambios en la politica econdmica en el apartado sobre
Uruguay del informe.

“El estimulo proveniente de los importantes proyectos de inversion presenta una oportunidad
para modificar la orientacién de la politica macroecondmica”, aseguré el FMI.

Menciond que esos cambios podrian incluir “introducir medidas fiscales para situar la deuda en
una firme trayectoria a la baja y reducir la inflacién hacia la mitad del rango fijado como meta”,
es decir al 5%.

Al igual que en Uruguay, otras economias de América Latina aun tienen municién via reduccion
de tasas de interés para mitigar la debilidad de la economia que estan atravesando la mayoria
de los paises de la regiéon, pero en materia fiscal tienen limites, indic6 Werner.

“La politica monetaria puede seguir siendo una palanca importante para enfrentar escenarios
negativos con respecto a los que estamos anticipando en los préximos afios, entonces hay mas
espacio en la parte monetaria”, dijo el funcionario del FMI en la presentacién del informe.

“En caso de que sea necesario, bdsicamente reaccionar si la economia muestra una cierta
anemia”, agregé.

No obstante, Werner resaltd que en el campo fiscal la regidn presenta fuertes limitaciones, con
un nivel elevado de deuda, gran parte denominada en moneda extranjera, lo que genera mayor
fragilidad en caso de movimientos cambiarios.

“Vemos en el corto plazo que en el ambito fiscal esta digamos esta tensidn entre que todos los
paises de la regidn basicamente estan con niveles de déficits primarios o superavits primarios
gue todavia no son suficientes para estabilizar la relacion de deuda-PIB”, explicé.

“Las autoridades fiscales deben encontrar la velocidad adecuada de consolidacidn fiscal para no
generar un impacto tan importante en la actividad de corto plazo, pero si mandar sefiales de
consolidacién en el mediano plazo, para que las condiciones de acceso a los mercados
financieros sigan siendo favorables para la actividad privada y para el propio gobierno”, aseguro.

Corrupcion

En la entrevista con la web del FMI, Werner se refirid a que la corrupcion “es un problema” en
la region, ya que “corroe la capacidad del gobierno para ayudar a las economias a crecer de una
manera que beneficie a todos los ciudadanos”.

“Las empresas se centran en construir conexiones de beneficio particular, mientras que los
politicos orientan el gasto a dreas donde la malversacién de fondos publicos resulta mas facil,
en lugar de centrarse en el bienestar social. La corrupcién también priva a los pobres de bienes
publicos esenciales, como atencién médica y educacion decentes”, criticé.

https://negocios.elpais.com.uy/noticias/fmi-sugiere-medidas-fiscales-uruguay-bajar-
deuda.html
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El ddlar baja sin la intervencion del Banco Central

Autor: N/A
Fecha: miércoles 30 de octubre, 2019.

Al publico en las pizarras del Banco Republica (BROU), el ddlar bajé dos centésimos y cerré a S
36,73 alacompraya$ 38,23 a la venta.

El délar interbancario cotizé a la baja ayer (-0,13%), luego de tres subas consecutivas y cotizé
en promedio a $ 37,453. Eso ocurrid sin la intervencion del Banco Central, tras ocho jornadas
consecutivas donde vendié ddlares para intentar contener el avance de la divisa. La ventas en lo
que va del mes alcanzan a USS$ 425,5 millones.

En el mes la divisa acumula un alza de 1,39% vy lo que va del afio, el ddlar se incrementa un
15,63%. Ayer, el billete verde cotizé con precios que oscilaron entre $ 37,40y $ 37,49 para cerrar
en $37,48.

A través de las pantallas de la Bolsa Electrénica de Valores (Bevsa) ayer se realizaron 27
transacciones por USS 14,4 millones, lo que pauta un mercado mas tranquilo tras el anuncio de
medidas en Argentina.

Al publico en las pizarras del Banco Republica (BROU), el délar bajé dos centésimos y cerré a $
36,73 a la compra y a S 38,23 a la venta.

En Brasil, principal mercado de referencia en materia cambiaria, la divisa estadounidense subié
0,38% y cerrd en un valor de 3,9946 reales. En octubre el ddlar en Brasil cae un 4,08% y en el
afio 2019 el alza acumulada es de 3,07%.

En sentido opuesto, en Argentina el ddlar cotizdé con una leve caida de 0,05% por segunda
jornaday cerré en el mercado oficial en unvalor de 59,47 pesos argentinos. En el mes de octubre
la divisa estadounidense en este pais acumula una suba de 3,26% vy en el afio de 57,75%.

A'suvez, ayer también bajo el ddlar en el mercado paralelo un 10,45%, a 65/67 pesos argentinos.
Hubo controles oficiales en el centro financiero de Buenos Aires, que aplacaron los negocios
marginales.

El Banco Central argentino dispuso desde esta semana un limite de compra de apenas USS$ 200
por mes a través de cuentas bancarias y de USS 100 para la adquisicion en efectivo, con la idea
de preservar las reservas. Hasta el viernes se podian comprar libremente hasta USS 10.000
mensuales.

https://negocios.elpais.com.uy/finanzas/dolar-baja-intervencion-banco-central.html
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El ddlar se reacomoda en Uruguay y en Argentina

Autor: Con informacion de Reuters
Fecha: jueves 31 de octubre, 2019.

Al publico en las pizarras del Banco Republica (BROU), el ddlar cotizé estable y cerrd a la compra
a$36,73yalaventaens$ 38,23.

El délar interbancario tuvo una leve suba, de 0,07%, y cotizé en promedio a $ 37,481, en una
jornada que tuvo la particularidad que el Banco Central (BCU) no intervino por segundo dia
consecutivo.

En octubre la divisa estadounidense acumula un alza de 1,47% y en el aifo 2019 el ddlar se
incrementa un 15,72%.

Si bien el BCU no intervino ayer ni el martes, en el mes acumula ventas por US$ 425,5 millones
de forma de contener la suba del délar.

El billete verde cotizd ayer a nivel interbancario con precios que oscilaron entre $ 37,48y $ 37,50
para cerrar en el menor valor.

A través de las pantallas de la Bolsa Electrdnica de Valores (Bevsa) la operativa fue minima, con
15 transacciones por uss 7,3 millones.

Al publico en las pizarras del Banco Republica (BROU), el délar cotizé estable y cerrd ala compra
a S 36,73 y a la venta en S 38,23.

En Brasil, principal mercado de referencia en materia cambiaria, la divisa estadounidense subié
0,6% y cerré en 4,0186 reales. En octubre el délar en Brasil cae 3,5% y en el afio acumula un alza
de 3,69%.

En igual sentido, en Argentina el ddlar subié 0,42%, luego de dos caidas consecutivas y cerré en
el mercado oficial en un valor de 59,72 pesos argentinos. En el mes, la moneda estadounidense
en este pais acumula una suba de 3,7% y en el afo aumenta 58,41%.

En el mercado paralelo, el ddélar blue, cotizé estable a 67 pesos argentinos con volatilidad
durante la jornada por el “reacomodamiento” de liquidez previo al cierre del mes, segun
operadores cambiarios.

El “conta con liqui”, el arbitraje con activos para fugar divisas al exterior subié un 3,1% hasta la
zona de las 78,1 pesos argentinos.

“Sin detectarse operaciones de bancos oficiales en el segmento de contado, la suba de hoy en
el mercado oficial (por ayer) se atribuye a lainminencia del cierre de octubre y a una disminucidn
de la oferta genuina”, sefialé Gustavo Quintana, operador de PR Corredores de Cambio. Fuentes
del mercado coinciden en que la entidad rectora hara todo lo posible de frenar la escalada del
délar en la zona de los 60 pesos argentinos para las transacciones interbancarias, aunque en el
mercado marginal y en el arbitraje con activos la devaluacién sea muy notoria.

https://negocios.elpais.com.uy/negocios/finanzas/dolar-reacomoda-uruguay-argentina.html
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La Reserva Federal baja por tercera vez su tasa de interés,
pero pone pausay eso puede afectar al ddlar

Autor: En base a Reuters
Fecha: jueves 31 de octubre, 2019.

La Reserva Federal resolvié bajar su tasa de interés, pero por otro lado anuncié que dejara en
pausa posibles nuevas reducciones.

La Reserva Federal (Fed) recortd ayer su tasa de interés de referencia por tercera vez este afio
para garantizar que la economia de Estados Unidos resista una guerra comercial sin caer en
recesion, pero sefialé que dejard los costos del crédito donde estdan a menos que las cosas
empeoren mucho.

“Creemos que la politica monetaria estd en un buen lugar”, dijo el presidente de la Fed, Jerome
Powell, en una conferencia de prensa después de que el banco central anuncié su decisién de
recortar la tasa clave de préstamos a un dia a un rango entre un 1,5% y 1,75%.

“Vemos que es probable que la postura actual de politica monetaria siga siendo apropiada
siempre que la informacidn entrante sobre la economia se mantenga ampliamente consistente
con nuestra perspectiva”, agrego.

Los riesgos relacionados al comercio global, asi como con la posibilidad de que Gran Bretafia
abandone la Unidn Europea sin un acuerdo, se han movido en una “direccion positiva” desde la
ultima reunién de la Fed, segin Powell, quien agregd que la economia estadounidense se ha
mantenido resistente.

Con los efectos estimulantes de los recortes de tasas este afo aun traspasandose a la economia,
solamente “una reevaluacidon material de nuestra perspectiva” podria llevar al banco central a
recortar mas los tipos, dijo Powell.

En su comunicado, la Fed elimind una referencia a que “actuard segun sea apropiado” para
apoyar la expansion econdmica, una frase que se consideraba una sefal de futuros recortes. En
cambio, el banco indicé que “monitorizara las implicancias de la informacién econémica para
valorar el curso apropiado”, una frase menos decisiva.

“Eso sugiere que de aqui en adelante se necesitara un poco mas de debilidad para que la Fed
baje las tasas, y realmente se requerira un giro bastante sostenido para peor en términos de
discusiones comerciales”, dijo Bipan Rai, jefe de estrategia de monedas para Norteamérica en
CIBC Capital Markets en Toronto.

“Eso deberia limitar en cierta medida la tendencia bajista del délar en el corto plazo”, agregé.
El jefe de la Fed de St. Louis, James Bullard, quien se manifestd en contra en septiembre porque
respaldaba un mayor recorte en ese momento, voté el miércoles con la mayoria, un indicio de

que ha declinado la presion dentro del banco para nuevas bajas.

Los presidentes de los bancos de la Fed de Kansas City y Boston, Esther George y Eric Rosengren,
no estuvieron de acuerdo con lo decidido porque consideran innecesarias las bajas de tasas.
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El organismo espera un moderado crecimiento econédmico, un continuo sélido mercado laboral
y la inflacién volviendo a su meta anual del 2%.

La Fed y la economia estan en una coyuntura inusual. El desempleo esta cerca de un minimo de
50 afios, la inflaciéon es moderada y datos recientes mostraron que el PIB crecid a una tasa anual
de 1,9% en el tercer trimestre. Pero areas de la economia, particularmente las manufacturas,
han flaqueado en los ultimos meses por una desaceleracién de la economia mundial.

Las empresas han reducido las inversiones en respuesta a una guerra comercial entre Estados
Unidos y China que elevd los aranceles a muchos productos y también hizo mas riesgosos los
compromisos de largo plazo.

Brasil baja tasa a minimo histérico

El Banco Central de Brasil también recortd ayer su tasa de interés referencial Selic en 50 puntos
basicos al 5% -un minimo histdrico-, en su tercera baja seguida de la misma magnitud, en medio

de un cuadro de debilidad de la economia y baja inflacidn.

El Comité de Politica Monetaria (Copom), cuya decision fue unanime, sefialé que deberia bajar
nuevamente las tasas en su proxima reunion, la ultima del afo.

https://negocios.elpais.com.uy/negocios/noticias/reserva-federal-baja-tercera-vez-tasa-

interes-pone-pausa-afectar-dolar.html
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El délar tuvo un mes a ritmo argentino, aunque contenido en parte por el BCU

Autor:
Fecha: viernes 1 de Noviembre, 2019.

El délar interbancario en Uruguay aumento 1,29% en octubre, el tercer mes de suba consecutiva,
influenciado por la turbulencia argentina que hizo incrementar las cotizaciones paralelas en el
vecino.

En el mes de las elecciones, el délar subié en Uruguay. Pero el factor electoral influydé poco en
esa suba, ya que el efecto principal vino de la incertidumbre que se generé al otro lado del Rio
de la Plata. Por otro lado, el presidente de Estados Unidos, Donald Trump insistié con la
necesidad de un ddlar mas débil.

Es que el peso argentino cerrd octubre con una sostenida caida por la desesperada huida de los
inversores en busqueda de ddlares, motivada por la recesién de la economia, los condicionantes
gue impusieron las elecciones presidenciales y un rigido control cambiario que se adoptd para
resguardar las reservas del Banco Central de la Republica Argentina (BCRA).

Eso se traslado en parte a Uruguay, donde el billete verde recibié un impulso al alza que en cierta
medida fue contenido por la venta de divisas del Banco Central (BCU).

En octubre el délar tuvo una suba “punta a punta” (es decir, al comparar el precio de ayer con
el de fin de septiembre) de 1,29%. Fue el tercer mes consecutivo con el billete verde al alza. En
el ano, el délar lleva un aumento de 15,52%.

De las 23 sesiones de operativa, hubo 14 en las que la moneda estadounidense subid y nueve
en las que bajo.

El BCU intervino en 17 sesiones vendiendo ddlares de forma de contener la suba del tipo de
cambio. Las ventas del mes acumularon USS 425,5 millones, las mayores desde mayo, luego que
no interviniera en septiembre.

COTIZACION DEL DOLAR
INTERBANC. BILLETE INTERBANC. FONDO PIZARRA BROU

Fecha Promedio Promedio Compra Venta
01-0ct 37,016 37,016 36,35 37,85
02-oct 37,184 37,184 36,45 37,95
03-oct 37,176 37,176 36,42 3792
M-oct 37,151 37,151 36,40 37.90
07-oxt 37,219 37.219 3647 37.97
08-oct 37,225 37,225 36,48 37,98
09-o0at 37.211 37.211 36,45 37,95
10-oct 37,181 37,181 36,42 37,92
11-oct 37,130 37,130 36,40 37.90
14-oct 37,207 37,207 36,47 37,97
15-0ct 37,324 37,324 36,58 38.08
16-oct 37,340 37,340 36,60 38,10
17-0c 37,336 37.336 36,60 38,10
18-0ct 37,368 37,368 36,64 38,14
21-oat 37.392 37,392 36,65 3815
22-oct 37,408 37,408 36,66 38,16
23-oct 37,374 37,374 36,64 38,14
4ot 37,398 37,398 36,65 3815
25-oct 37,438 37438 36,70 38,20
28-oct 37,501 37,501 36,75 3825
29-0t 37,453 37,453 36,73 3823
30-oct 37,481 37,481 36,73 3823
31-oct 37,416 37,416 36,70 38,20
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Durante octubre se realizaron a través de la Bolsa Electrénica de Valores (Bevsa) 1.580
transacciones por un monto equivalente a uss 870 millones.

Ayer el ddlar interbancario se negocio en promedio en $ 37,416, una baja de 0,17% respecto al
miércoles.

En el mes, el valor minimo de la divisa fue el primer dia cuando cotizé en $ 37,016 y el maximo
lo alcanzé el 28 de octubre con un valor promedio de cierre de $ 37,501. Esa cotizacién marcd
ademas un nuevo maximo histérico desde que en marzo de 1993 empezd a circular el peso
uruguayo como moneda, aunqgue se trate de un hecho anecdético ya que econémicamente no
implica nada por el largo periodo transcurrido.

Al igual que en el mes anterior, el valor medio del ddlar interbancario subid, esta vez un 1,68%
respecto al valor promedio del mes de septiembre, situdndose en S 37,301. Es la tercera suba
consecutiva del valor medio del ddlar.

Al publico, en las pizarras del Banco Republica (BROU), la moneda estadounidense cerré el mes
en $ 36,70 para la compra y en S 38,20 para la venta. El promedio en el mes del ddlar pizarra a
la compra fue de $ 36,56 y a la venta de $ 38,06. La variacion “punta a punta” mensual fue de
1,01%.

Argentina y Trump.

Los mercados financieros de Argentina seguian esperando indicios de cuales serdn las politicas
econdmicas y financieras que llevara adelante el presidente electo Alberto Fernandez a partir
del 10 de diciembre.

En octubre el délar en el vecino subié 3,61% y en el tipo de cambio oficial termind el mes en
59,67 pesos argentinos. En el ano acumula un alza de 58,28%.

Con las dudas por el accionar futuro en lo politico y la prolongada recesién de la economia, el
ddlar informal (llamado blue) aumentd 13% en el mes para cerrar ayer a 67/69 pesos argentinos,
por la creciente demanda, dijeron operadores.

Agregaron que el llamado ‘cepo’ alienta a estas transacciones marginales.

El arbitraje del peso con activos para fugar divisas al exterior -denominado ‘contado con
liguidacion’ o ‘conta con liqui’- aumentd 21% por la incertidumbre politica y el endurecimiento
del cepo cambiario desde el lunes.

Estas restricciones cambiarias asfixiaron de tal manera a la plaza financiera argentina que los
volumenes se redujeron abruptamente en todos los renglones, con el agravante de una fuerte
dolarizacion 'y mas inflacion por traspaso a precios de la devaluacidn.

El cepo permitia comprar hasta USS 10.000 por mes por persona, pero desde el lunes se redujo
a USS 200 mensuales por plataformas digitales y USS 100 por mes en efectivo.

Eso surgid para proteger las reservas del BCRA que cada vez debia hacer intervenciones mas
grandes para aguantar al délar.

En Brasil el délar cayd en octubre 3,85% y cerrd el mes en 4,004 reales. En lo que va del afio, el
billete verde sube 3,31%.

Pag. 19
Informe semanal 28.10.19 al 01.11.19


https://www.elpais.com.uy/mundo/elecciones-argentina-alberto-fernandez-paso-ganar-primera-vuelta.html

L Ao
Financial Advisory Services

En tanto, el mandatario estadounidense, Donald Trump, atacé nuevamente a la Reserva Federal
(Fed) y su presidente, Jerome Powell, asegurando que las politicas del banco central dafiaban la
competitividad del pais.

“La Fed nos pone en una desventaja competitiva. China no es nuestro problema, es la Reserva
Federal”, asegurd Trump a través de Twitter, agregando que las tasas de interés en el pais
deberian ser menores que las de Alemania, Japdén y “todos los demas”. Es decir, Trump quiere
un délar mas débil.

El banco central recortd el miércoles el costo del crédito por tercera vez en el afio a rango de
entre 1,50% y 1,75%, pero esto no conforma al mandatario.

Una de las principales razones para que la Fed haya recortado las tasas este aino ha sido como
seguro contra los riesgos que implica para la economia de la guerra comercial que ya se prolonga
por casi 16 meses con China.

https://negocios.elpais.com.uy/negocios/finanzas/dolar-tuvo-mes-ritmo-argentino-contenido-
parte-bcu.html
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EL OBSERVADOR

BCU vendioé casi US$ 150 millones en la semana para
contener suba del ddlar

Autor: con informacién de El Cronista.
Fecha: lunes 28 de octubre, 2019.

La moneda estadounidense se aprecié 0,2%, en medio de un mercado argentino convulsionado
por el desenlace electoral en ese pais.

El délar cerré la semana con una leve apreciacion por una fuerte intervencién del Banco Central
(BCU) en el mercado de cambios. En Argentina, la divisa alcanzé nuevo récord y llegd a los 65
pesos y el blue a 76, en medio de la incertidumbre y ruido en los mercados por el desenlace de
los comicios del proximo domingo.

En el dltimo dia habil previo a las elecciones en Uruguay y la vecina orilla, el délar cerré en $
37,438 en el mercado mayorista con un aumento promedio de 0,11% respecto a la cotizacién
anterior. La ultima operacién realizada a través de las pantallas de Bevsa fue a S 37,45. El
incremento semanal fue de 0,18%.

Como viene siendo la constante de las Ultimas semanas, el BCU tuvo una activa participacién
buscando amortiguar el avance del billete verde. Los cinco dias vendid divisas para mantener el
ddlar a raya. Este viernes colocé USS 40,5 millones en el mercado spot dentro de una operativa
total por USS 86,5 millones. En la semana las ventas fueron por USS$ 143,5 millones de USS 276,5
millones operados.

- # - .
Evolucion del dolar interbancario en Uruguay
Cotizacion del promedio mayorista
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En lo que va del mes, la autoridad monetaria se desprendié de USS 394,5 millones. De esa
manera, el billete estadounidense acumula en octubre una apreciacién de 1,35%. En lo que va
del aiio el fortalecimiento es de 15,6%.

Por su parte, en la pizarra del Banco Republica (BROU) la divisa operd practicamente sin
variaciones. Cotizd a $ 36,70 para la compra y a $ 38,20 para la venta apenas cinco centésimos
arriba que el dia anterior. En las pantallas de algunos cambios montevideanos, cerré a $ 38,40
en su valor de venta al publico.

Argentina agitada

En el pais vecino el délar termind la ultima rueda antes de las elecciones con una suba de mas
de 2,50 pesos en el terreno minorista y de 55 centavos en el mayorista, pese a que el Banco
Central (BCRA) realizé cuatro subastas en las que adjudicé USS 220 millones.

La autoridad monetaria vendié en contado y futuros, a lo que se sumé la ayuda de bancos
oficiales.

En la semana previa a los comicios, la moneda local perdié 2,74% de su valor.

El volumen operado fue récord para el aio, lo que demostré la fiebre dolarizadora como refugio,
alo que se suma el retiro de depdsitos de bancos.

A minutos de la apertura el BCRA anuncié que a lo largo de la sesion ofreceria al mercado délares
a través de cuatro subastas. En total adjudicé USS 220 millones, aunque la dltima la declaré
desierta. En el mercado mayorista el billete cerré a 60 pesos, 50 centavos arriba aunque llegd a
tocar los 60,20 pesos.

El acumulado semanal fue de 1,75 pesos. El minorista sumo 2,50 pesos y trepd a 65 pesos en las
pantallas del Banco Nacion (BNA), con lo que avanzd 5 pesos en las ultimas cinco ruedas.

El promedio entre bancos que realiza el BCRA fijo el precio en 65 pesos, con un avance semanal
de 4,27 pesos. Por su parte, el délar blue saltd a 76 pesos.

https://www.elobservador.com.uy/nota/bcu-vendio-casi-us-150-millones-en-la-semana-para-
contener-suba-del-dolar-20191025174419
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Escaso apetito por inversion en pesos en antesala de
elecciones

Autor: N/A
Fecha: lunes 28 de octubre, 2019.

Se piden mayores tasas a la espera de desenlace electoral en Uruguay y Argentina.

La tendencia al alza del délar ha sido clara en el mes de octubre. La incertidumbre politica y
econdmica que envuelve a Argentina en la previa a las elecciones presidenciales también genera
ruido en el mercado de cambio a este lado del charco.

En las ultimas semanas, los distintos agentes se han volcado mayormente a la compra del billete
verde, mientras el Banco Central (BCU) sigue apostando a intervenir en el mercado para evitar
saltos bruscos del tipo de cambio. El mayor apetito por el délar también se vio reflejado en las
licitaciones de letras de regulacién monetaria (LRM) en pesos con una demanda muy por debajo
de los montos ofrecidos.

Entre lunes y viernes la autoridad monetaria licitd LRM por S 6.840 millones y recibié demanda
de $2.212 millones. Finalmente, termind aceptando un total de $ 1.752 millones. En didlogo con
El Observador, Diego Rodriguez de Gastén Bengocheay Cia Corredor de Bolsa sefialé que el BCU
“no estd queriendo convalidar las tasas altas que pretende el mercado para cubrir riesgo de
devaluacién”.

El miércoles la licitacién a 90 dias fue declarada desierta. Se ofertaron $ 600 millones, la
demanda fue por $ 80 millones y no se colocé monto alguno. Las tasas demandadas por los
inversores oscilaron entre 7% y 8,1%.

Un dia después el BCU volvié a declarar desierta la licitacion a 1 afio de plazo. La oferta era de S
2.400 millones y hubo demanda por $ 151 millones con inversores que pedian tasas entre 9,5%
y 10,7%.

Ya la semana anterior se habia declarado desierta por segunda vez consecutiva la licitacion de
pesos a 180 dias. La oferta era de $ 1.440 millones y la demanda fue por apenas S 70 millones
con tasas solicitadas de entre 7,5% y 9%. Siete dias antes habia pasado lo mismo para este plazo
cuando se ofertaron S 1.200 millones, la demanda fue de $ 153 millones y no hubo
adjudicaciones. Se pedian tasas de entre 8% y 9%.

En un contexto de fortalecimiento de la divisa estadounidense, el analista de Puente, Felipe
Herrdn dijo esta semana a El Observador que convalidar tasas mayores para algunos puntos de
la curva de LRM podria ayudar a quitar presidn sobre el tipo de cambio, aunque el escenario de
escaso dinamismo mostrado en el Gltimo afio por la economia local estaria contrapesando dicha
opcién de politica monetaria.

De todas formas, subrayé que los plazos largos de la curva de LRM han mostrado correcciones
préximas a los 50 puntos basicos desde los niveles de julio. Las LRM son instrumentos financieros
gue emite el BCU con el objetivo de quitar pesos de circulacion y asi poder controlar la inflacién.
Por ello, las tasas que paga son siempre mayores al rango inflacionario. La inflacién cerré en los
12 meses a setiembre en 7,8%.

Délar con suba semanal de 0,18%
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El ddlar cerré la semana con una leve apreciacion por una fuerte intervencién del BCU en el
mercado de cambios, al tiempo que en Argentina la divisa alcanzd nuevo récord y llegd a los 65
pesos. En el dltimo dia habil previo a las elecciones, el délar cerré en Uruguay a $ 37,438 en el
mercado mayorista con un aumento promedio de 0,18% respecto a la semana anterior. La
ultima operacién realizada a través de las pantallas de Bevsa fue a $ 37,450.

El BCU tuvo una activa participaciéon durante toda la semana para mantener el délar a raya. Este
viernes colocd reservas por USS 40,5 millones en el mercado spot dentro de una operativa total
por USS 86,5 millones. En la semana las ventas fueron por USS 143,5 millones de USS 276,5
millones operados. En lo que va del mes, la autoridad monetaria se desprendié de USS 394,5
millones. De esa manera, el billete estadounidense acumula en octubre una apreciacién de
1,35%.

https://www.elobservador.com.uy/nota/escaso-apetito-por-inversion-en-pesos-en-antesala-
de-elecciones-20191025173250
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Banco Central de Argentina endurecio el cepo y no se
pueden sacar mas de US$ 200 por mes

Autor: N/A
Fecha: lunes 28 de octubre, 2019.

Tras las elecciones que dieron como ganador a Alberto Fernandez, las autoridades bancarias
mantuvieron una reunién en la que se definieron las nuevas medidas.

"Ante el grado de incertidumbre actual, el Directorio del Banco Central de la Republica Argentina
(BCRA)decididé tomar este domingo una serie de medidas que buscan preservarlas reservas del
Banco Central. Las medidas anunciadas son transitorias, hasta diciembre de 2019", dijo el Banco
Central en un comunicado.

Entre las medidas anunciadas, se establecié un nuevo limite de USS 200 mensuales a la compra
de délares para personas fisicas con cuenta bancaria y en USS 100 a la cantidad de ddlares que
pueden ser comprados en efectivos. Se trata de limites que no son acumulativos.

Este lunes a la manana, el Presidente del BCRA, dard una conferencia de prensa a las +para
explicar el detalle de los anuncios

Segun informé Clarin, sobre la hora 22 de este domingo, en plena noche electoral, los directivos
de la entidad bancaria mantuvieran una reunién en la que se definio el cepo.

Horas antes, el ministro de Hacienda, Hernan Lacunza —que sustituyo a al renunciante Nicolas
Dujovne—, asegurd que la intencidn del gobierno de Mauricio Macri —que perdié las elecciones
de este domingo ante Alberto Fernandez—, tiene el objetivo de que "la incertidumbre afecte lo
menos posible a la poblacién”. "Las medidas que tomamaos tiene un norte exclusivamente para
bajar la incertidumbre y atender las necesidades bdsicas de la poblacién”, dijo el jerarca, segin
recogid Clarin.

https://www.elobservador.com.uy/nota/banco-central-de-argentina-endurecio-el-cepo-y-no-
se-pueden-sacar-mas-de-us-200-por-mes-2019102803353
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Pese a un cepo mas duro, el dolar bajo en Argentina, pero
volviod a subir en Uruguay

Autor: Con El Cronista-Ripe y Reuters
Fecha: martes 29 de octubre, 2019.

El Banco Central de Uruguay tuvo otra fuerte intervencién vendiendo ddlares para amortiguar
la depreciacidn del peso uruguayo este lunes.

La presion alcista sobre el délar en la plaza financiera uruguaya no cesa. Tras las elecciones de
Argentina y Uruguay del pasado domingo, el billete verde se volvié a anotar una suba de 0,17%
en promedio para quedar en $ 37,50 este lunes. Una vez mas, el Banco Central (BCU) debid jugar
fuerte para contener la depreciacién del peso uruguayo. En total, se transaron US$ 52,3 millones
de los cuales la autoridad monetaria vendié USS 30,8 millones. Asi, en lo que va de octubre ya
son USS 385 millones los que debid colocar el BCU de sus reservas para contener la suba del
ddlar de 1,5% en el mes y de 15,6% en el afio.

Evolucion del dolar interbancario en Uruguay
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Por su parte, en la pizarra el publico del BROU el billete verde avanzd cinco centésimos respecto
al viernes y quedd a S 36,75 para la compray S 38,25 para la venta. En los cambios privados, el
billete verde se ofrecia en una franja de $ 38,40 a $ 38,50 en su punta vendedora.

La semana pasada, en analista de Puente Felipe Herran dijo a El Observador declaré que el
principal driver para la evolucion del tipo de cambio local serd la evolucidon de la crisis en
Argentina, donde la incertidumbre continuard siendo el factor predominante. “Esperamos que
el BCU mantenga una posicidn activa en el mercado cambiario, buscando recortar episodios de
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volatilidad excesiva. En la misma linea, niveles de inflacién préximos al 8% y las expectativas en
8,3% para el cierre del afio recortan el espacio para un mayor debilitamiento del peso” explicé.

Una operativa atipica en Argentina El dia después de las elecciones presidenciales llegd. El 280
amanecid con la ya descontada victoria de la oposicidon de la mano de Alberto Fernandez, pero
con un resultado mejor al de las PASO para el oficialismo. Al habitual stress de las ruedas post
electorales se sumo un condimento mas. El mercado intenta digerir ademas un endurecimiento
del cepo cambiario anunciado en la noche del domingo: hasta diciembre los ahorristas podran
comprar hasta USS 200 por mes para atesorar y no mas los USS 10 mil del "cepo light" que el
gobierno aplicé en septiembre pasado. Durante la primera hora de operaciones no hubo
numeros de referencia: "El mercado estuvo cuasi paralizado, lento, acomodandose", graficd un
operador a este diario.

En las distintas puntas, el billete mostré tendencia a la baja por la caida en la demanda que
generaron las nuevas restricciones. Asi, el délar mayorista cerrd a 59,50 pesos argentinos, una
caida de 50 centavos. En el mercado minorista, el billete perdié 1,50 a 63,50 pesos argentinos
en las pantallas del Banco Nacién (BNA). El ddlar blue revertia la suba que lo mantuvo en 77
pesos argentinos durante la mafiana -con un pico en 80- y se colocaba en los 73 unidades, 2
menos que el viernes.

"Nadie quiere vender en el blue, todos esperan, hay ansiedad y expectativa aunque las cartas
estdn en la mesa", explicd un operador.

Por otro lado, en Brasil el real finalmente se descolgd de la franja de las 4 unidades. Este lunes
el délar cayo6 en ese mercado 0,5% y quedo a 3,98 reales.

El délar bajé este lunes y el yen se desvalorizd a un puso de tres meses frente al billete verde,
ya que las esperanzas de un acuerdo comercial entre Washington y Pekin animaron un
movimiento de alejamiento de activos seguros, mientras los inversores esperan el resultado de
la reunion de la Fed.

El presidente de Estados Unidos, Donald Trump, dijo este lunes que espera rmar una parte
significativa del acuerdo comercial con China antes de lo previsto, pero no dio detalles sobre las
fechas.

"Buscamos adelantarnos al cronograma para firmar una gran parte del acuerdo con China, lo
llamaremos Fase Uno, pero es una gran parte", sefialé el mandatario. La guerra comercial entre
Estados Unidos y China ha generado temores sobre la economia mundial, lo que a su vez ha
llevado a los bancos centrales de todo el mundo a reducir las tasas.

El indice ddlar, que mide al billete verde contra una serie de seis monedas, caia un marginal
0,07% a 97,760. En tanto, el yuan se debilitaba hasta un 109,03, un piso desde el 1 de agosto.

Los inversores se centraban en la reunidon de la Reserva Federal de este miércoles, donde se
espera que las autoridades monetarias rebajen las tasas de interés, una decisidn que ya estd
descontada por los mercados.

Europa debe dar un salto adelante en integracidn y crear las instituciones necesarias para lograr
una estabilizacion econdmica a medida que la politica monetaria pierde potencia, dijo el lunes
el presidente saliente del Banco Central Europeo, Mario Draghi.
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En una atareada semana para los bancos centrales, los inversores estaran atentos también a la
decisidn de politica que anunciara el jueves el Banco de Japdn, que podria ser un anticipo sobre
si aprobara nuevas medidas de estimulo o aguantara por el momento.

https://www.elobservador.com.uy/nota/pese-a-un-cepo-mas-duro-el-dolar-bajo-en-
argentina-pero-volvio-a-subir-en-uruguay--2019102817019
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El ddlar cotiz6 a la baja en Uruguay sin intervencion del
BCU

Autor: con informacidn de El Cronista y Reuters.
Fecha: miércoles 30 de octubre, 2019.

La divisa se negocié a S 37,453; fue un dia de calma en Argentina y con inversores atentos a
decisién de la Fed.

El ddlar cotizé a la baja este martes en el mercado local y se negocid en el promedio mayorista
a $ 37,453. Fue un dia de calma en la regidn tras las presiones alcistas generadas en los Gltimos
dias con motivo de las elecciones en Argentina.

La divisa retrocedid 0,13% respecto al lunes, en una jornada sin intervencién del Banco Central
(BCU) y con operaciones por un total de US 14,4 millones. En lo que va de octubre la autoridad
monetaria habia vendido USS$ 385 millones en 16 sesiones para frenar el avance del tipo de
cambio.

En la pizarra del Brou el ddlar al publico se negociaba este martes a $36,73 para la compray S
38,23 para la venta. En las pantallas de los cambios privados el délar se ofrecia en la franja de $
38,45.

Evolucion del dolar interbancario en Uruguay
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Por su parte, en Argentina el délar mayorista termind con una leve baja de 3 centavos hasta
59,47 pesos, mientras que no se movié de los 63,5 pesos en las pantallas del Banco Nacidn, en
la que fue la segunda rueda luego de que el gobierno decidiera reforzar el cepo y llevar de USS
10,000 a USS 200 el monto de compras para atesoramiento.
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Ademas, e | délar blue perdié 7 pesos y se colocd en los 67 pesos. La divisa que se consigue en
el mercado paralelo termind en los 75 pesos el viernes previo a las elecciones presidenciales del
domingo.

La baja de lunes y martes responde, segun los analistas, a la falta de pesos en el mercado tras la
fuerte dolarizacidn pre electoral, sumado a los controles. Esta debilidad del délar le permitié al
Banco Central (BCRA) comprar USS 100 millones para sus reservas que se sumaron a los USS 60
gue adquirié ayer. En Brasil a divisa subia 0,21% a 4,0006 reales por unidad.

La Fed decide

A nivel global, el délar cayd el martes contra el euro, un dia antes del nal de la reunién de la
Reserva Federal (Fed), que podria decidir un recorte de tasas de interés, mientras que la libra
esterlina descendid en momentos en que Gran Bretafia parece dirigirse hacia elecciones en
diciembre.

Los inversores seguiran de cerca las conclusiones de la reunién de politica monetaria de dos dias
del banco central estadounidense y el délar podria verse fortalecido si la Fed indica renuencia a
nuevos recortes de tasas.

El indice délar, que mide el desempefio del billete verde frente a una canasta de seis
importantes divisas, descendié después de datos que mostraron que la confianza del
consumidor estadounidense cayd inesperadamente en octubre.

https://www.elobservador.com.uy/nota/el-dolar-cotizo-a-la-baja-en-uruguay-sin-intervencion-
del-bcu-20191029173354
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Délar cotizd estable en Uruguay; seiiales de la Fed apoyan
tendencia alcista

Autor: El Observador y Agencias
Fecha: miércoles 30 de octubre, 2019.

La moneda estadounidense se negocié a $37,481 en el interbancario; la Reserva Federal recorté
su tasa, pero podria pausar ciclo de baja.

El délar volvid a tener otro dia de calma en el mercado local y cotizd practicamente sin cambios.
Fue una jornada sin mayores sobresaltos en Argentina y con los mercados atentos a la reunidn
de la Reserva Federal de Estados Unidos que decidié una nueva baja de la tasa de interés.

En Uruguay, la divisa se negocié en el promedio interbancario a $ 37,481, apenas 0,07% por
encima del valor del martes. Este miércoles hubo operaciones por solo USS 7,3 millones y no se
registré intervencion del Banco Central (BCU) por segundo dia consecutivo, tras las ventas
millonarias registradas durante todo octubre para ponerle freno al alza del tipo de cambio.

En la pizarra del Banco Republica (Brou) el délar se negociaba a S 36,73 parala compray $ 38,23
para la venta. Y en las pantallas de los cambios privados la moneda estadounidense se ofrecia
en la franja de $38,45.

Evolucion del dolar interbancario en Uruguay
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A nivel regional, en Argentina en un mercado con pocos pesos y con un cepo recargado, la
presion del n de mes no se sintid. El délar mayorista termind 25 centavos arriba, en 59,72 pesos.
A diferencia del martes, no hubo compras oficiales, ni del Banco Central (BCRA) ni de ningln
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banco publico, pero si el organismo monetario compré futuros. Esta participacién presiond la
cotizacion en el mercado spot.

En las pantallas del Banco Nacion (BNA) el precio se mantuvo sin cambios en los 63,50 pesos. En
tanto, el délar blue se moviod primero en los 66 pesos, para luego operar por encima de los 67,50
pesos. Cabe recordar que en la jornada de ayer se habia hundido 7 pesos.

Y en Brasil la divisa retrocedia 0,29% y se ubicaba en la franja de 3,9879 reales por unidad.

A nivel global, el délar subié el miércoles ante una canasta de monedas, después que la Reserva
Federal (Fed) recortara las tasas de interés por tercera vez en el afio pero diera sefales de una
pausa en el ciclo de bajas en los tipos.

El banco central de Estados Unidos, que bajé su tasa de politica monetaria un cuarto de punto
porcentual a un rango entre un 1,5% y 1,75%, elimind una referencia a que "actuara segun sea
apropiado" para apoyar la expansién econdmica, una frase que se consideraba una sefial de
futuros recortes.

“Eso sugiere que de aqui en adelante se necesitard un poco mas de debilidad para que la Fed
baje las tasas, y realmente se requerird un giro bastante sostenido para peor en términos de
discusiones comerciales"”, dijo Bipan Rai, jefe de estrategia de monedas para Norteamérica en
CIBC Capital Markets en Toronto."Eso deberia limitar en cierta medida la tendencia bajista
del ddlar en el corto plazo", agrego.

Los comentarios en rueda de prensa del jefe de la Fed, Jerome Powell, impulsaron la idea de que
es poco probable que se produzcan nuevas bajas de tasas en el corto plazo. El indice délar subié
a 98 mientras Powell hablaba, un pico desde el 17 de octubre, antes de retroceder a 97,77 para
cotizar con un alza marginal de 0,09% en el dia.

El délar habia subido brevemente en la sesiéon, después que datos mostraran que el crecimiento
econdmico de Estados Unidos se desaceleré menos que lo esperado en el tercer trimestre,
debido a que la menor inversion de las empresas fue compensada por un robusto gasto del
consumidor y un repunte de las exportaciones.

https://www.elobservador.com.uy/nota/dolar-cotizo-estable-en-uruguay-senales-de-la-fed-
apoyan-tendencia-alcista-20191030173649
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Reserva Federal de EEUU volvio a recortar la tasa de
interés

Autor: con Reuters
Fecha: miércoles 30 de octubre, 2019.

La Fed no descarté una baja adicional pero sugirié que hara una pausa en diciembre.

La Reserva Federal (Fed) recortd este miércoles su tasa de interés de referencia por tercera vez
este afio, una medida con la que busca asegurar que la economia de Estados Unidos resista una
guerra comercial y otros riesgos sin caer en una recesion, pero apunté a que haria una pausa en
el ciclo expansivo.

El banco central de Estados Unidos, que bajé su tasa de politica monetaria un cuarto de punto
porcentual a un rango entre un 1,5% vy 1,75%, elimind una referencia a que "actuara segun sea
apropiado" para apoyar la expansidon econdmica, una frase que se consideraba una seial de
futuros recortes.

En cambio, el banco indicé que "monitorizara las implicancias de la informacién econdmica para
valorar el curso apropiado"”, una frase menos decisiva.

La decision se aprobd con ocho votos a favor. Los presidentes de los bancos de la Fed de Kansas
City y Boston, Esther George y Eric Rosengren, no estuvieron de acuerdo con lo decidido, como
en las dos anteriores bajas de tasas, que consideraron innecesarias.

La Fed y la economia estan en una coyuntura inusual. El desempleo esta cerca de un minimo de
50 afios, la inflacion es moderada y datos recientes mostraron que el Producto Interno Bruto
crecid a una tasa anual de 1,9% en el tercer trimestre.

Pero areas de la economia, particularmente las manufacturas, han flagueado en los ultimos
meses por una desaceleracion de la economia mundial.

Las empresas han reducido las inversiones en respuesta a una guerra comercial entre Estados
Unidos y China que elevd los aranceles a muchos productos y también hizo mas riesgosos los
compromisos de largo plazo.

https://www.elobservador.com.uy/nota/reserva-federal-de-eeuu-volvio-a-recortar-la-tasa-de-
interes-20191030153642
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Banco Central argentino refuerza cepo para frenar el
"ddlar casino"

Autor: El Cronista
Fecha: viernes 1 de Noviembre, 2019.

Ademas se fijo un tope de USS 50 por operacién para adelantos de efectivo via tarjeta de crédito
en el exterior.

El directorio del Banco Central argentino (BCRA) cerré hoy algunas vias de escape al cepo
cambiario impuesto el domingo pasado. Trucos que ahorristas usaban para hacerse de ddlares
al tipo de cambio oficial, como comprar chas en casinos y luego cambiarlas por efectivo,
quedaron sujetos a "autorizacion previa".

El uso de tarjetas de crédito y débito para el resto de los consumos en el exterior o gastos de
turismo al tipo de cambio oficial sigue estando habilitado. A través de la Comunicacién A 6823
la entidad conducida por Guido Sandleris le apuntd a operaciones muy especificas que permitian
a los ahorristas esquivar el tope de USS 200 mensuales a las compras para atesoramiento, que
rige desde el 28 de octubre pasado. La comunicacidn hace que las empresas emisoras de tarjetas
de crédito, débito o prepagas bloqueen cinco maniobras especificas.

La participacion en juegos de azar

Se trata de un truco que fue bautizado como "ddlar casino". Turistas en el exterior podian
comprar chas en casas de juego con tarjeta de crédito y luego devolverlas a cambio de moneda
extranjera en efectivo. Asi, se podia comprar délares a un tipo de cambio oficial. Esto también
aplica para sitios de azar online.

Extraccion de moneda extranjera con tarjeta en cajeros

También la decisién del BCRA traba otra de las vias de hacerse de délares en efectivo en el
exterior. La extraccion desde cajeros automaticos con tarjeta de débito ya estaba bloqueada si
se hacia con débito a una cuenta en pesos.

Pero quedaba la alternativa de usar la tarjeta de crédito, en lo que se conoce como un "adelanto
de efectivo". La nueva norma no impide los adelantos de efectivo en cajeros del exterior. Se
pueden hacer tantos como se desee, por el monto final que se desee. Pero cada extraccién
individual tendrd un tope de USS 50, lo que obliga a hacer varias extracciones para sumar
montos importantes. El objetivo de esto es volverlo caro.

Los bancos extranjeros pueden llegar a cobrar hasta USS 10 por cada operacién en cajeros
automaticos, a lo que se suma la tasa en pesos que cobra la tarjeta por el adelanto. Asi, aunque
no se impide la maniobra, si se la hace demasiado cara como para ser atractiva.

La transferencia de fondos a cuentas en proveedores de servicios de pago

Esta medida apunta a distintas billeteras digitales que permiten ser fondeadas con tarjeta de
crédito y débito y, en el proceso, suponian una operacién de cambio. Paypal es un ejemplo, ya
gue permitia transformar pesos en doélares al fondear la billetera en forma practicamente
ilimitado.

Inversiones en activos del exterior
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En este caso, afecta a empresas de inversiones online que también permitian fondearse con
tarjetas de crédito o débito. Y, desde alli, invertir en acciones y otros activos en el exterior.

Operaciones cambiarias con tarjeta

Este caso es mas sencillo. En muchas casas de cambio de aeropuertos y otros sitios turisticos,
las operaciones cambiarias no se van a poder hacer desde tarjetas de crédito y débito argentinas.

La adquisicidn de criptoactivos

Esto es un golpe al ahorro en Bitcoin y otras criptomonedas, que algunos exchange permitian el
uso de plasticos para invertir en esos activos.

https://www.elobservador.com.uy/nota/banco-central-argentino-refuerza-cepo-para-frenar-
el-dolar-casino--2019103120253
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BCU amortigud suba de 1,3% del dolar en octubre vendiendo casi
USS 400 millones

Autor: con Reuters y El Cronista
Fecha: viernes 1 de Noviembre, 2019.

En medio del ruido por las crisis y las elecciones en Argentina, la autoridad monetaria debid
jugar fuerte para mantener a raya al tipo de cambio.

El ddlar interbancario cerré octubre con un avance de 1,3% respecto a la ultima operacién de
setiembre. Como ocurrié en agosto, el Banco Central del Uruguay (BCU) se mostré activo
durante en 16 de las 22 ruedas habiles de actividad vendiendo un total de USS$ 385 millones de
sus reservas para evitar una depreciacion mayor del peso uruguayo frente al billete verde.

El cierre del mes trajo un poco de calma. El BCU no intervino ni miércoles y este jueves donde la
divisa tuvo un leve retroceso (0,17%) en el promedio interbancario, que quedd en S 37,42. Asi,
la divisa gan6 40 centésimos durante octubre.

En la pizarra el pablico del BROU, el délar cayé tres centésimos este jueves y quedd a $ 36,70
para la compray $ 38,20 para la venta. En lo que va del afio, el ddlar se aprecid 15,5% frente al
peso.

- - - -
Evolucion del dolar interbancario en Uruguay
Cotizacion del promedio mayorista

I Pescs wrupueyos por délar

B3

La crisis que atraviesa Argentina fue uno de los focos de atencién de los agentes del mercado
local del dltimo mes, que llevé a varios agentes clave como bancos y AFAP a refugiarse en activos
en délares. El mayor apetito por el délar también se vio reflejado en las licitaciones de letras de
regulacién monetaria (LRM) en pesos que realizé el BCU con una demanda muy por debajo de
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los montos ofrecidos, incluso dejando desiertos las colocaciones en distintos tramos porque los
inversores pretendian tasas de interés superiores al que ofrecia la autoridad monetaria.

Devaluacion argentina ronda el 60%

El décimo mes del afio termind con una suba de poco mas de 2 pesos argentinos para el délar
mayorista y de casi 5 en el mercado mayorista. Octubre tuvo todos los condimentos y la presién
de un mes electoral en la Argentina, que tuvo como corolario el estrechamiento del cepo el dia
después de los comicios. Asi, en lo que va del afio el billete acumula un alza del 58,3%.

En la ultima rueda de octubre el délar mayorista restd 5 centavos y termind a 59,67 pesos
argentinos, mientras que el minorista se mantuvo clavado en los 63,50 pesos argentinos en las
pantallas del Banco Nacién (BNA). El dolar blue avanzé en tanto 2 y finalizé en los 69. El volumen
operado en el segmento de contado USS 346,7 millones, sin que se registraran operaciones en
el sector de futuros.

El mercado sigue mostrando poca demanda privada por el cepo. Lunes y martes el Banco Central
aproveché la baja del billete y compré USS 160 millones, mientras que ayer miércoles la
autoridad monetaria intervino en futuros y ayudo a elevar el precio.

Retroceso a nivel global

El délar retrocedid este jueves hasta minimos de 10 dias contra una canasta de monedas,
mientras los inversores evaluaban si la Reserva Federal (Fed) continuaria con mas bajas de tasas
de interés, y tras datos econémicos en Europa por encima de las previsiones.

Este miércoles, la Fed recorté en 25 puntos bdsicos la tasa de fondos federales para dejarla en
un rango de 1,50% vy 1,75%.

El banco central también removié una referencia en su comunicado de politica monetaria de
gue "actuard como sea apropiado" para sostener la expansién de la mayor economia del mundo,
una expresion vista como un anticipo de mas recortes de tasas en el futuro.

Pero los mercados siguen preocupados por una desaceleracion de la economia estadounidense
a medida que continuda la guerra comercial con China, un escenario que podria doblar la mano
de la Fed.

"El nuevo comunicado, apenas mas corto, intenta dejar sus opciones abiertas y las deja de nuevo
pendientes de lo que ocurrira con los datos, pero las circunstancias podrian implicar que existen
menos alternativas de que las creen inicialmente", dijo Tim Foster, gerente de carteras de
Fidelity International en Londres.

El indice ddlar cedié hasta un minimo de 97,22 unidades, su menor nivel desde el 21 de octubre,
antes de alcanzar 97,36 unidades, una baja de 0,29% en el dia. El miércoles el indice ascendio
hasta un maximo de 98 unidades luego de la decisién de la Fed.

En tanto, el yen avanzd hasta un maximo de dos semanas contra el délar, a medida que se disipd
el optimismo en torno a un rapido acuerdo comercial entre Estados Unidos y China, lo que volcé
a los inversores a los activos de refugio.

En Europa, la oficina de estadisticas Eurostat estimd que el Producto Interno Bruto (PIB) de los
19 paises que comparten el euro crecié un 0,2% en el periodo comprendido entre julio y
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septiembre con respecto a hace tres meses, al igual que ocurrid en el segundo trimestre. Los
datos estuvieron por encima de las estimaciones de analistas.

https://www.elobservador.com.uy/nota/bcu-amortiguo-suba-de-1-3-del-dolar-en-octubre-
vendiendo-casi-us-400-millones--20191031173918
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BANCO CENTRAL DEL URUGUAY

e Comunicacion N°2019/240:
Proyecto CMA - Implementacion de Operativa con el Tesoro

e Comunicacién N°2019/241.
Servicios del Depositario Central de Valores - No se requiere suscribir Contrato ni
abonar el monto minimo mensual en determinadas condiciones

e Comunicacién N°2019/242.
REGISTRO DE MERCADO DE VALORES- HSBC BANK (URUGUAY) S.A.-
Modificacion de términos y condiciones de Programa de Emision de NOTAS DE
CREDITO HIPOTECARIAS

e Comunicacién N°2019/243.
INSTITUCIONES DE INTERMEDIACION FINANCIERA. EMPRESAS DE SERVICIOS
FINANCIEROS. CASAS DE CAMBIO. EMPRESAS ADMINISTRADORAS DE
CREDITO.— Automatizacion del envio de informacion de Casa Central y Sucursales o
Dependencias.

e Comunicacién N°2019/244:
EMPRESAS ADMINISTRADORAS DE FONDOS PREVISIONALES, EMPRESAS DE
SEGUROS Y REASEGUROS Y MUTUAS - Base de datos con informacén de
conjuntos econémicos.

e Comunicacién N°2019/245.
EMPRESAS DE TRANSFERENCIAS DE FONDOS. EMPRESAS DE TRANSPORTE
DE VALORES. EMPRESAS PRESTADORAS DE SERVICIOS DE ARRENDAMIENTO
Y CUSTODIA DE COFRES DE SEGURIDAD.— Automatizacién del envio de
informacién de Casa Central y Sucursales o Dependencias.

e Comunicacién N°2019/246:
INTERMEDIARIOS DE VALORES, GESTORES DE PORTAFOLIOS, ASESORES DE
INVERSION.— Automatizacién del envio de informacion de Casa Central y
Dependencias.

e Comunicacién N°2019/247.
EMPRESAS ASEGURADORAS Y REASEGURADORAS.—- Automatizacion del envio
de informacion de Casa Central y Sucursales o Dependencias.

e Comunicacién N°2019/248:
ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE AHORRO PREVISIONAL.— Automatizacién del
envio de informacion de Casa Central y Sucursales o Dependencias.

e Comunicacién N°2019/249:
INSTITUCIONES DE INTERMEDIACION FINANCIERA Y EMPRESAS
ADMINISTRADORAS DE CREDITO DE MAYORES ACTIVOS - Adecuacion de los
Estados Financieros
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Peronismo vuelve al poder en Argentina con victoria
electoral de Fernandez

Autor: Reuters
Fecha: lunes 28 de octubre, 2019.

El opositor Alberto Fernandez triunfé el domingo en los comicios presidenciales de Argentina
con una comoda ventaja, devolviendo al poder al peronismo de centroizquierda que ahora
debera lidiar con una severa crisis econdmica y una ciudadania exanime.

Con casi el 96% de los votos escrutados, Fernandez obtenia el 48,02% de los sufragios frente al
40,45% del neoliberal Macri, que era el preferido por los mercados pese a que su popularidad
se ha derrumbado en los Ultimos meses por la grave crisis econdmica que atraviesa el pais.

Al superar el 45% de los votos, Fernandez evito el balotaje.

“Vamos a volver a contruir la Argentina igualitaria y solidaria que todos sofiamos”, dijo el
presidente electo ante una multitud de seguidores que lo aclamaba con banderas y cantos.

La reactivacidon de la economia, el combate a la pobreza y la renegociaciéon de un acuerdo por
57.000 millones de délares firmado el afio pasado -cuando despuntaba la crisis- con el Fondo
Monetario Internacional (FMI) seran las prioridades en las que tendrd que enfocarse cuando
asuma el poder en diciembre.

Macri dijo que llamé a Fernandez para felicitarlo por su victoria y lo invitd a iniciar el lunes una
transicién ordenada. El presidente electo dijo mas tarde que aceptd el convite.

Alaluz de las pantallas que decian “Argentina de pie”, miles de partidarios festejaban en la sede
de Buenos Aires del Frente de Todos, la alianza encabezada por el peronismo y en las calles
aledafias. Bocinazos de festejo podian oirse en distintos barrios de la capital argentina.

“Alberto ya gand y estoy feliz, super contenta. Pasamos cuatro afios muy duros. La emocién y
las expectativas que tenemos son porque sabemos que vuelve un Gobierno que piensa en el
pueblo”, dijo a Reuters Paola Fiore, una empleada publica de 35 afios que participaba de los
festejos de la oposicidn.

Pese a ser considerado un politico moderado, el arribo de Fernandez a la presidencia es visto
con preocupacion por los mercados financieros, que temen amplias regulaciones de la economia
como las que aplicé su compariera de férmula, la exmandataria Cristina Fernandez de Kirchner.

El mandatario electo, que logré aunar al peronismo para las elecciones, fue jefe de Gabinete en
parte de las gestiones del expresidente Néstor Kirchner (2003-2007) y de su compariera de lista
(2007-2015).

Aunque su victoria fue clara, la diferencia que Fernandez logré sobre Macri fue menor a la
obtenida en las primarias de agosto, que habian desencadenado nuevas turbulencias financieras
por la desconfianza que tiene el mundo financiero a Fernandez.

“Acd tenenos un presidente que va a tener menor libertad de accién, porque el mensaje de la
sociedad es de una Argentina mas polarizada pero mas equilibrada. Esto implica una oposicidn
fuerte”, sefialo a Reuters el analista politico Carlos Fara.
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MOMENTO DELICADO PARA EL PESO

Aungque los inversores ya daban por hecha la victoria del peronismo, el triunfo de Fernandez
podria impactar el lunes en los mercados y provocar una nueva caida del ya debilitado peso
local.

Mientras se esperaban los resultados definitivos de las elecciones, un portavoz del Banco Central
de Argentina que con los resultados parciales que mostraban a Fernandez liderando no
evaluaban un feriado cambiario el lunes.

El salto que dieron la inflacion, el desempleo y la pobreza fueron el talén de Aquiles de Macriy
de su alianza de centroderecha Juntos por el Cambio, que igualmente conserva un nucleo duro
de votantes que ven en él a un impulsor de la transparencia y de las obras publicas.

Macri habia propuesto avanzar con la apertura de la economia y el ajuste del Estado, aunque la
agudizacion de la crisis disparada en agosto lo llevd a tomar algunas medidas que sirvieron como

leves paliativos sociales.

Fernandez, en cambio, es proclive a una mayor intervencién estatal para impulsar el mercado
domeéstico y hacer crecer la actividad, actualmente en contraccidn.

El candidato peronista suele defender la gestion de Néstor Kirchner, durante la que la economia
crecid robustamente con superdvit fiscal y reduccion de la pobreza.

El peronismo -que gand también la eleccién en la provincia clave de Buenos Aires- va a tener
mayoria parlamentaria tras una eleccion que tuvo una participacion cercana al 81% del padrén.

https://Ita.reuters.com/articulo/elecciones-argentina-idLTAKBN1X60DV-OUSLT
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Mercados de Argentina se preparan para dias agitados con
regreso del peronismo al poder

Autor: Reuters
Fecha: lunes 28 de octubre, 2019.

Los mercados financieros de Argentina tendran unos dias agitados luego de que el peronista de
centroizquierda Alberto Fernandez ganara las elecciones presidenciales, aunque los indicios de
una transicion ordenada y de una oposicién fuerte podrian limitar las turbulencias

Con casi la totalidad de los votos escrutados, Fernandez obtuvo el 48,10% de los sufragios frente
al 40,38% del presidente neoliberal Mauricio Macri, favorito de los mercados pese a que su
popularidad se ha derrumbado en los Ultimos meses por la grave crisis econémica que atraviesa
el pais.

Al superar el 45% de los votos, Fernandez evité el balotaje.

Pese a ser considerado un politico moderado, el arribo de Ferndndez a la presidencia es visto
con preocupacion por los mercados financieros, que temen amplias regulaciones de la economia
como las que aplicd su compaiiera de férmula, la exmandataria Cristina Ferndndez de Kirchner.

Sin embargo, la buena eleccion de Macri dard lugar a una oposicion fuerte con la que Fernandez,
sin mayoria en la Cdmara de Diputados, se vera obligado a negociar sus politicas.

“El proximo Gobierno peronista va a estar muy condicionado, con una oposicidon que queda
fortalecida (...) No es una victoria contundente de Alberto” Fernandez, dijo el economista Ariel
Coremberg, de la Universidad de Buenos Aires.

Macri llamé a Fernandez para felicitarlo por su victoria y lo invitd a iniciar el lunes una transicion
ordenada. El presidente electo dijo mas tarde que acepto el convite, lo que puede ser leido como
una buena sefial para los mercados.

La reactivacidon de la economia, el combate a la pobreza y la renegociacién de un acuerdo por
57.000 millones de ddlares firmado el afio pasado -cuando despuntaba la crisis- con el Fondo
Monetario Internacional (FMI) seran las prioridades en las que tendra que enfocarse cuando
asuma el poder en diciembre.

El mandatario electo, que logré aunar al peronismo para las elecciones, fue jefe de Gabinete en
parte de las gestiones del expresidente Néstor Kirchner (2003-2007) y de su compafiera de lista
(2007-2015).

CRISIS CAMBIARIA

Aungque los inversores ya daban por hecha la victoria del peronismo, el triunfo de Fernandez
podria provocar una nueva caida del ya debilitado peso local.

Para evitar perder mas reservas internacionales intentando que el peso no siga cayendo, el
banco central (BCRA) decidid en la madrugada del lunes limitar a solo 200 ddlares por persona
la compra de divisas.

La decisidn podria impulsar las compras de ddlares en el mercado negro y una inflacion que ya
supera el 50% anual.
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El presidente del BCRA, Guido Sandleris, dijo que la restriccién cambiaria dispuesta apunta a
preservar las reservas de la entidad hasta la asuncidn del nuevo Gobierno nacional electo.

“Es crucial dar tranquilidad a la economia” y por ello “buscamos proteger las reservas”, sostuvo
el funcionario durante una rueda de prensa previo a la apertura de los mercados.

El salto que dieron la inflacidn, el desempleo y la pobreza fueron el talon de Aquiles de Macri y
de su alianza de centroderecha Juntos por el Cambio, que igualmente conserva un ntcleo duro
de votantes que ven en él a un impulsor de la transparencia y de las obras publicas.

Fernandez es proclive a una mayor intervencion estatal para impulsar el mercado doméstico y
hacer crecer la actividad, actualmente en contraccion.

https://Ita.reuters.com/articulo/elecciones-argentina-idLTAKBN1X70C0O-OUSLT
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Banco central baja a 200 dolares por mes el limite para que
argentinos compren divisas

Autor: Reuters
Fecha: lunes 28 de octubre, 2019.

El Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) dijo en la madrugada del lunes que dispuso
un limite de compra de 200 ddlares por mes a través de cuentas bancarias y de 100 délares por
mes para la adquisicion en efectivo, en un intento por evitar que sigan cayendo sus reservas
internacionales.

Tras la derrota que sufrié el domingo el presidente Mauricio Macri en las elecciones en las que
buscaba su reeleccién, la autoridad monetaria incrementé hasta diciembre los controles
cambiarios, desde el limite previo de 10.000 ddlares por mes que regia hasta el momento para
lidiar con una crisis financiera.

“Ante el grado de incertidumbre actual, el directorio del BCRA decidié tomar este domingo una
serie de medidas que buscan preservar las reservas del banco central”, dijo la entidad en un
comunicado.

La medida se produjo horas después de conocerse el triunfo del peronista opositor Alberto
Fernandez en las elecciones presidenciales del domingo.

La incertidumbre politica habia comenzado tras las primarias de agosto, cuando una arrasadora
victoria de Fernandez generd un fuerte derrumbe del peso ARS=RASL que forzé al Gobierno a

limitar el acceso a ddlares.

A pesar de los controles, en la ultima semana la autoridad monetaria tuvo que desprenderse de
unos 1.600 millones de délares de sus reservas para contener la caida del peso.

El presidente del banco, Guido Sandleris, brindara una conferencia de prensa el lunes a las 8:30,
hora local (1130 GMT).

https://Ita.reuters.com/articulo/finanzas-argentina-bancocentral-idLTAKBN1X707E
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Un nuevo paréntesis en Argentina con muchas incégnitas

Autor: Funds Society
Fecha: lunes 28 de octubre, 2019.

Alberto Ferndndez gand este domingo las elecciones presidenciales en Argentina con un 48,04%
de los votos

Segun los analistas, pese a la derrota, habrd acierta tranquilidad en los mercados porque Macri
podra seguir ejerciendo una oposicién fuerte

Tal como auguraban las encuestas, Alberto Fernandez gand este domingo las elecciones
presidenciales en Argentina con un 48,04% de los votos y frustré por tanto la reeleccidon de
Mauricio Macri, que sumé un 40,44%. Cuatro afos después el peronismo vuelve al poder en el
pais sudamericano.

La victoria del liberal Macri fue en su momento celebrada por los mercados y por una gran parte
delasociedad argentina que esperaba que con el gobierno de Cambiemos se revirtiera la politica
econdmica de Cristina Fernandez de Kirchner. La dirigente regresara ahora como vicepresidenta
al nuevo Ejecutivo, que asume el 10 de diciembre.

Macri elimind el control cambiario que existia hasta entonces, lo que produjo una devaluacion
del peso de un 40% respecto del ddlar, y prometid disciplina fiscal, pero su politica no tuvo el
éxito esperado. La realidad es que Argentina tuvo que recurrir a un préstamo del Fondo
Monetario Internacional (FMI) de mas de 50.000 millones de ddlares en 2018, se espera una
caida del PIB este afio de un 3,1%, casi un tercio de la poblacidn esta bajo la linea de pobrezay
lainflacion es la tercera mas alta del mundo por detras de Venezuela y Zimbabue, con un 53,5%.

Coincidiendo con la victoria de Alberto Fernadndez, anoche se conocié una nueva medida de
control cambiario que durara hasta diciembre: las personas fisicas con cuenta bancaria no
podran comprar mas de 200 ddlares al mes (hasta el viernes el limite eran 10.000 ddlares) y
solo 100 ddlares si la compra es en efectivo.

Pese a la derrota, Macri consiguio reducir el margen que Alberto Fernandez le habia sacado en
las primarias celebradas en agosto, lo que en opinién de los analistas aporta cierta tranquilidad
a los mercados porque su partido podra ejercer una oposicidn fuerte. “Aunque sabiamos que
recortar la diferencia del 17% [de las primarias] iba a ser un obstaculo demasiado grande para
Macri, su interminable campafia de las Ultimas dos semanas logré el objetivo de mantener a
Cambiemos como una fuerza relevante”, destacé Edwin Gutierrez, responsable de deuda
soberana de mercados emergentes de Aberdeen Standard Investments.

Aunque Fernandez tendrd una mayoria, Cambiemos contara con poder de bloqueo “para
cualquier asunto que implique un cambio constitucional”, afiadid. Respecto del cepo ala compra
de ddlares, Gutierrez sentencid: “Bienvenidos al nuevo corralito”.

En relacion a otro de los graves problemas argentinos, la deuda, Steven Backes, gestor de
Capital Group, destacéd que como analista de inversiones con una visién a largo plazo no es
pesimista. “Creo que actualmente Argentina tiene un problema de liquidez, mds que un
problema de solvencia; por lo tanto, deberia poder cumplir con sus obligaciones para con los
titulares de bonos modificando el perfil de vencimiento de alguna deuda local”.
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“Argentina puso en marcha un plan reestructuracion de su deuda acompanado de controles del
capital, lo que ensombrece la senda de la recuperacidn que el pais habia emprendido hace unos
anos”, opina por su parte Xavier Hovasse, responsable de renta variable emergente de
Carmignac. En adelante, las perspectivas de crecimiento dependeran “en gran medida de su
politica interna, de la direccion del ddlar estadounidense y de las negociaciones con el FMIl y los
titulares de deuda internacionales. El principal desafio para el pais sera recuperar la confianza
de los inversores y atraer capital extranjero en los préximos ainos”.

Tras las fuertes tensiones de estos Ultimos meses en los mercados y a nivel politico, los expertos
consideran como una buena sefial el hecho de que el discurso de Alberto Fernandez haya sido
conciliador. Macri, por su parte, lo invitd hoy a desayunar en la Casa Rosada, la sede de
Gobierno, para iniciar la transicion. En cambio, Cristina Kirchner fue bastante mas dura tras
conocerse la victoria. “Esto subraya la tensidn que persistira durante su administracion entre los
miembros del Partido Peronista de linea dura y las fuerzas mds moderadas”, opind Gutierrez.

Por su parte, Alberto Fernandez prepard a la poblacién para tiempos dificiles y se ha presentado
hasta ahora siempre como representante de una linea mas moderada que su antecesora
peronista.

Hoy comienza por tanto un nuevo paréntesis hasta el 10 de diciembre que estara marcado por
el éxito o no en devolver confianza a los inversores. Se abren varias incégnitas, la mds urgente
cémo reaccionaran hoy los mercados, cdmo lo hardn los acreedores, si se consolidara la
colaboracién anunciada entre Macri y Ferndandez y coémo estara conformado el equipo
econdmico de este ultimo.

https://www.fundssociety.com/es/noticias/mercados/un-nuevo-parentesis-en-argentina-con-
muchas-incognitas
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Mercados de Argentina, inquietos tras regreso del
peronismo al poder

Autor: Nicolas Misculin y Cassandra Garrison
Fecha: martes 29 de octubre, 2019.

Los mercados financieros de Argentina operaron erraticos el lunes tras la victoria de la
centroizquierda peronista en los comicios generales del domingo, alimentados por un céctel
mixto de esperanzas de una transicion ordenada pero también de incertidumbre sobre las
futuras politicas del nuevo Gobierno.

Luego de proclamarse presidente en la primera vuelta electoral, el opositor Alberto Fernandez
se reunid el lunes con el mandatario saliente Mauricio Macri, el preferido por los mercados, en
busca de un didlogo que permita reducir los efectos de una severa crisis econémica.

El peso argentino se aprecié un 0,65% a 59,50/59,60 por doélar, y en la plaza informal subié un
fuerte 2,03% a 72,00/74,00 unidades.

La bolsa de comercio perdié un 3,89%, tras haber registrado un alza del 6,53% al comienzo de la
sesion. Los bonos soberanos de Argentina cayeron un 2,2% promedio, en linea con el alza de
123 unidades del riesgo pais a 2.268 puntos basicos.

Fernandez obtuvo el domingo el 48,10% de los sufragios frente al 40,37% del presidente
neoliberal Mauricio Macri, una diferencia menor a la prevista que llevé alguna tranquilidad a los
inversores, que esperan que haya una oposicidn fuerte tras el cambio de Gobierno en diciembre.

“El llamado y la aceptacién a un desayuno entre Macri y Fernandez para esta mafiana, creemos
que es un buen comienzo para la transicion”, dijo Lucas Gardiner, analista de Portfolio Personal
Inversiones. “Esto sera un dia a dia por los poco mas de 40 dias que nos restan al 10 de
diciembre”.

“Mi equipo y yo estamos a disposicidn para trabajar juntos”, dijo Macri en su cuenta de Twitter.
Un portavoz de Fernandez dijo a Reuters que la reunién con el mandatario saliente fue “muy
cordial”.

Pese a ser considerado un politico moderado, el arribo de Fernandez a la presidencia es visto
con preocupacion por los mercados financieros, que temen amplias regulaciones de la economia
como las que aplicd su compaiiera de férmula, la exmandataria Cristina Fernandez de Kirchner.

“Los mercados necesitan un guién preciso de lo que hara Alberto Ferndandez y adn no sabemos
si el presidente electo estd en condiciones de proporcionarlo”, sefialé en un reporte el
economista Eduardo Levy Yeyati.

Pero Alberto Fernandez, sin mayoria en la Cdmara de Diputados, se vera obligado a negociar sus
politicas.

“El préximo Gobierno peronista va a estar muy condicionado, con una oposicién que queda
fortalecida (...) No es una victoria contundente de Alberto” Fernandez, dijo el economista Ariel
Coremberg, de la Universidad de Buenos Aires.
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FOCOS DE TENSION

Al margen de la notoria recesién de la economia, la incertidumbre politica generd en las ultimas
semanas una fuerte caida de reservas del banco central (BCRA), que las usé mayormente para
evitar el derrumbe del peso local.

La reactivacidon de la economia, el combate a la pobreza y la renegociacion de un acuerdo por
57.000 millones de délares firmado el afio pasado -cuando despuntaba la crisis- con el Fondo
Monetario Internacional (FMI) seran las prioridades en las que tendra que enfocarse Fernandez
cuando asuma el poder en diciembre.

El lunes, la flamante directora gerente del FMI, Kristalina Georgieva, dijo que esperaba poder
reunirse con el equipo de Fernandez para trabajar juntos en las dificultades que enfrenta
Argentina.

Unas horas mas tarde, Fernandez agradecié a Georgieva su saludo en Twitter y dijo que “los
argentinos también esperamos salir lo antes posible de esta crisis para volver a crecer y que eso
nos permita cumplir con nuestros compromisos, ademas de tener una economia sdélida que nos
beneficie a todos”.

El secretario de Estado estadounidense, Mike Pompeo, también felicité a Fernandez y dijo en un
comunicado que su pais esta listo para trabajar junto al nuevo gobierno para promover la
seguridad regional, la prosperidad y el estado de derecho, ademas de abordar los intereses que
ambos paises comparten.

La relacion con el vecino Brasil, que es el principal socio comercial de Argentina, sera otro foco
de tensidn para Fernandez, que mantiene una pésima relacion con el presidente de ultraderecha
Jair Bolsonaro.

El Gobierno de Bolsonaro habia dicho que analizaria el futuro del bloque comercial Mercosur
con una victoria de Fernandez.

Otros lideres de la regidn saludaron a Fernandez por su triunfo electoral.

El mandatario electo, que logré aunar al peronismo para las elecciones, fue jefe de Gabinete en
parte de las gestiones del expresidente Néstor Kirchner (2003-2007) y de su compafiera de lista
(2007-2015).

CRISIS CAMBIARIA

Para evitar perder mas reservas internacionales intentando que el peso no siga cayendo, el BCRA
decidié en la madrugada del lunes limitar a solo 200 délares por persona la compra de divisas
desde el limite de 10.000 délares previo.

Como primera reaccién, el peso se aprecio el lunes tanto en la plaza formal como en el mercado
negro, luego de una baja al inicio de la sesion.

En una conferencia de prensa ofrecida el lunes, el presidente del BCRA, Guido Sandleris, dijo que
la restriccion cambiaria dispuesta apunta a preservar las reservas de la entidad hasta la asuncién
del nuevo Gobierno.
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“Es crucial dar tranquilidad a la economia”, sostuvo el funcionario, y afiadié que “buscamos
proteger las reservas”.

El salto que dieron la inflacién -que superé el 50% anual-, el desempleo y la pobreza fueron el
talén de Aquiles de Macriy de su alianza de centroderecha Juntos por el Cambio, que igualmente
conserva un nucleo duro de votantes que ven en él a un impulsor de la transparencia y de las
obras publicas.

Fernandez es proclive a una mayor intervencién estatal para impulsar el mercado doméstico y
hacer crecer la actividad, actualmente en contraccion. El candidato peronista suele defender la
gestion de Kirchner, durante la que la economia crecié robustamente con superavit fiscal y
reduccion de la pobreza.

El peronismo -que gané también la eleccién en la provincia clave de Buenos Aires- va a tener
mayoria en el Senado, pero no en la Cdmara de Diputados.

https://Ita.reuters.com/articulo/elecciones-argentina-idLTAKBN1X70C0-OUSLT
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Peso argentino se aprecia por fuerte "cepo”, arbitraje se
debilita con fuga de capitales

Autor: Jorge Otaola y Walter Bianchi
Fecha: martes 29 de octubre, 2019.

El peso de Argentina concentrd la atencidn de inversores el lunes por la instrumentacion de
mayores restricciones cambiarias del banco central, con una plaza mayorista alcista y un
arbitraje de activos depreciado para hacerse de ddlares en el exterior mediante el denominado
‘contado con liquidacidn’ (CCL), dijeron operadores.

La moneda interbancaria gand un 0,65%, a 59,50/59,60 por ddlar, con una brecha del 36,4%
ante el arbitraje, que promedio las 81,3 unidades al cierre de los negocios.

El banco central dispuso en la madrugada del lunes un limite de compra de 200 délares por mes
a través de cuentas bancarias y de 100 ddlares por mes para la adquisicién en efectivo para
preservar las reservas hasta la asuncién del nuevo Gobierno el 10 de diciembre.

Este nuevo marco “implica en la practica el virtual cierre del mercado cambiario”, afirmoé
Gustavo Quintana, operador de PR Corredores de Cambio.

Sostuvo que “la reduccidn significativa de los montos que pueden adquirirse para atesoramiento
impactd en la demanda mayorista con un cambio de tendencia respecto de lo visto hasta el final
de la semana pasada”

Los volumenes movilizados con el tipo de cambio durante este lunes fueron de los mas bajos de
octubre y entre los mas reducidos en los Ultimos dos meses, coincidieron los operadores. Pese
a ello, los exportadores liquidaron algo mas que en ruedas anteriores, superado el impacto de
las elecciones.

El peronista opositor Alberto Fernandez gand la presidencia en primera vuelta y truncé la
reeleccién del actual mandatario neoliberal Mauricio Macri al superar con mas del 45% de los
votos.

Aunque el BCRA mantuvo la tasa promedio de letras ‘Leliq’ al 68,003% anual, captdé mas fondos
de los previstos, y esta absorcion de pesos hizo que el mercado cambiario lo sintiera. Incluso,
agentes cambiarios no descartaron la posibilidad de que alguna entidad oficial hubiera
comprado délares y de ahi el alza del peso mayorista.

La moneda argentina en el circuito informal gand un 2,03%, a 72,00/74,00 por cada ddlar, contra
el minimo histérico intradiario de 77 unidades anotado en la primera parte de los negocios,
dijeron cambistas.

Los mercados financieros de Argentina operaron erraticos tras la victoria de la centroizquierda
peronista, alimentados por un cdéctel mixto de esperanzas de una transicion ordenada pero
también de incertidumbre sobre las futuras politicas del nuevo Gobierno.

https://Ita.reuters.com/articulo/mercados-argentina-cierre-idLTAKBN1X724S
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Mercados de Argentina siguen volatiles a la espera de
pistas del gobierno electo

Autor: Walter Bianchi v Jorge Otaola
Fecha: miércoles 30 de octubre, 2019.

Los mercados de Argentina se mantenian volatiles el miércoles a la espera de definiciones
econdmicas del presidente electo, el peronista Alberto Fernandez, que despierta recelo en
muchos inversores.

La transicién presidencial estaba en marcha luego de que Fernandez designd un equipo de
trabajo para conversar con funcionarios del gobierno del neoliberal Mauricio Macri.

“A la espera de definiciones econdmicas, la volatilidad en los activos financieros locales se
mantiene alta (...) La clave esta en cualquier declaracién que Fernandez pueda dar acerca de la
renegociacion de la deuda argentina y las negociaciones con el FMI (Fondo Monetario
Internacional)”, senalé en un informe la correduria Portfolio Personal.

El peso argentino caia el miércoles un 0,40% a 59,20/59,70 por ddlar. El martes, la moneda se
habia apreciado, pero la bolsa y los bonos de Argentina cayeron.

Fernandez logré la presidencia el domingo con un 48,10% de los sufragios frente al 40,37% de
Macri, una diferencia inferior a la esperada por los encuestadores, lo que calmé a muchos
inversores que esperan una oposicion fuerte tras el cambio de Gobierno en diciembre.

Aunque se lo considera un politico moderado, los mercados financieros temen amplias

regulaciones de la economia como las que aplicd su companera de férmula, la exmandataria
Cristina Fernandez de Kirchner, durante sus dos gestiones entre 2007 y 2015.

https://Ita.reuters.com/articulo/elecciones-argentina-idLTAKBN1X91NK-OUSLT
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Peso argentino baja levemente, banco central busca
limitar precio en plaza mayorista

Autor: Por Jorge Otaola y Walter Bianchi
Fecha: miércoles 30 de octubre, 2019.

El peso argentino mayorista se depreciaba ligeramente el miércoles, donde el banco central
(BCRA) marcaba un piso a las transacciones en medio de la problematica que genera un duro
‘cepo’ cambiario adoptado para frenar la sangria de las reservas internacionales y a la espera de
definiciones del Gobierno electo

Operadores dijeron que la moneda del pais sudamericano se ubicaba en niveles de 59,52/59,60
por ddlar, un 0,23% de caida respecto al cierre del martes, mientras que la autoridad monetaria
ofrecié vender en bloque 50 millones de ddlares a 59,99 por unidad en la apertura de negocios.

Fuentes del mercado coinciden en que la entidad rectora hard todo lo posible de frenar la
escalada del délar en la zona de los 60 pesos para las transacciones interbancarias, aunque en
el mercado marginal y en el arbitraje con activos la devaluacion sea muy notoria.

Los controles cambiarios tienen “el objetivo de preservar las reservas internacionales en un
contexto de elevada incertidumbre econdmica (...) Las miradas estdn puestas en la
reestructuracion de la deuda publica -con o sin quita de capital- y en la negociacién con el FMI”,
dijo la correduria Neix.

El banco central dispuso esta semana un limite de compra de apenas 200 ddlares por mes a
través de cuentas bancarias y de 100 délares para la adquisicion en efectivo, con la idea de
preservar las reservas hasta la asuncién del nuevo Gobierno el 10 de diciembre.

Hasta el viernes se podian comprar libremente hasta 10.000 délares mensuales.

El peronista opositor Alberto Ferndandez gand la presidencia en primera vuelta el domingo y
truncd la reeleccién del actual mandatario neoliberal Mauricio Macri al superarlo con mas del
45% de los votos.

Con las dudas por el accionar futuro en lo politico y la prolongada recesion de la economia, el
peso informal ganaba un 0,75%, a 64,50/66,50 por ddlar, y el arbitraje con activos para fugar
divisas al exterior se mantenia equilibrado en la zona de las 75,4 unidades.

La coyuntura le permitio a la banca oficial, con el inicio de semana, volver a comprar délares del
mercado.

“La atencion de los inversores esta puesta no sélo en esta delicada etapa (de transicion
presidencial) que requiere didlogo y coordinacion entre ambas fuerzas, sino que también
esperan ansiosamente el plan econdmico que implementard la nueva administracion”, dijo
Gustavo Ber, economista de la consultora Estudio Ber.

El peso mayorista acumula en 2019 una caida en torno al 36%, luego de ceder un 50,5% en 2018.

Las restricciones cambiarias asfixiaron de tal manera a la plaza financiera doméstica que los
volumenes se redujeron abruptamente en todos los renglones, al tiempo que la cercania con el
fin de mes también quita liquidez al sistema, con el agravante de una fuerte dolarizacién previo
a los comicios.
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Los bonos soberanos extrabursatiles pasaban a ganar un 0,1% promedio, con un riesgo pais con

alza de 25 unidades a 2.231 puntos basicos (1540 GMT), y la bolsa portefia registraba en su
indice S&P Merval una retraccién del 0,92%

https://Ita.reuters.com/articulo/mercados-argentina-peso-idLTAKBN1X920P
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EEUU espera que Argentina mantenga su compromiso con
el FMI: Mnuchin

Autor: David Lawder
Fecha: miércoles 30 de octubre, 2019.

Estados Unidos espera que el nuevo gobierno peronista de Argentina mantenga el compromiso
del pais con los términos de su programa de préstamos del Fondo Monetario Internacional de
57.000 millones de ddlares, dijo el miércoles el secretario del Tesoro, Steven Mnuchin.

En una entrevista con Reuters en Arabia Saudita, Mnuchin no descarté una renegociacién del
programa, pero dijo que el FMI deberia considerar cualquier solicitud de cambios como parte
de su plan econémico.

El enojo popular por las medidas de austeridad fiscal ordenadas por el programa del FMI fue un
factor clave en la eleccion del domingo del candidato peronista Alberto Fernandez, quien
derroté al presidente promercado Mauricio Macri, quien buscaba la reeleccién.

Fernandez dijo repetidamente durante su campafa que renegociaria el programa del FMI y
sugirié extender el plazo de vencimiento de la deuda para reducir los pagos.

“Argentina tiene un compromiso con el FMI. Nuestra expectativa es que este gobierno cumpla
con ese compromiso y si solicita cambios, como cualquier otro pais, el FMI considerara su
solicitud como parte de su plan econédmico”, dijo Mnuchin a Reuters al margen de una
conferencia sobre inversidn en Riad.

“Queremos que el pueblo de Argentina y la economia tengan éxito. Nuestros intereses son
apoyar al pueblo”, agregd Mnuchin.

Argentina firmdé un acuerdo por 57.000 millones de ddlares con el FMI, de los cuales el
prestamista internacional ya desembolsé 43.000 millones.

https://Ita.reuters.com/articulo/argentina-fmi-mnuchin-idLTAKBN1X92QT
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https://es.investing.com/currencies/usd-brl

PARAGUAY:
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MPrecio dolar estadounidense
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https://www.indicadoresparaguay.com/cambio-dolar-guarani.html

COTIZACIONES Y ARBITRAJES:

DOLAR(Q"N('E 'tES'CANO 37.374/37.374 | 37.374/37.374 | 37.408/37.408 37.392/37.392
DO'—AR(thnES'CANO 37.374/37.374 | 37.374/37.374 | 37.408/37.408 37.392/37.392

PESO ARGENTINO (billete) 58.083 58.083 58.663 58.498

REAL (billete) 4.036 4.036 4.076 4.136

LIBRA ESTERLINA (billete) 1.201 1.201 1.288 1.296

CAD (billete) 1.308 1.308 1.310 1.309

EURO (billete) 1.113 1.113 1112 1.115

https://www.bvm.com.uy/operativa/cotizacionesyarbitrajes/?tipo=semanal&semana=211019
251019

UNIDADES INDEXADAS:

Lunes 28 de Octubre $4,3119
Martes 29 de Octubre $4,3126
Miércoles 30 de Octubre $4,3133
Jueves 31 de Octubre $4,3140
Viernes 01 de Noviembre $4,3147
Sdbado 02 de Noviembre $4,3155
Domingo 03 de Noviembre $4,3162

http://www.ine.gub.uy/ui-unidad-indexada
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PRINCIPALES iNDICES BURSATILES:

L Ao
Financial Advisory Services

indice Valor 28.10.19 Valor 31.10.19
S&P500 3.039,3 3.037,90
Dow Jones 27.092,23 27.047,13
NIKKEI 22.876,11 22.927,59
NASDAQ 8.236,12 8.086,54
EURSTOXX50 3.625,69 2.604,41
FTSE 100 7.338,15 7.268
DAX INDEX 12.941,71 12.866,79
BOVESPA 108.241,25 107.099,16
MERVAL 33.239,33 34.984,59

CALENDARIO TENTATIVO COLOCACION TITULOS BCU:

CALENDARIO TENTATIVO DE COLOCACION DE TITULOS EMITIDOS POR EL BCU

PERIODO: 28/10/2019 AL 1/11/2019
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COLOCACION
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www.ampfas.com
World Trade Center Torre lll Piso 16
11300 Montevideo — Uruguay
Tel +598 2 628 41 20
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