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EL PAIS

Trump castiga a la Fed en Nochebuena y en Navidad

Autor: con informacién de Reuters
Fecha: miércoles 26 de diciembre, 2018.

Es “el Unico problema que tiene la economia” criticé el presidente.

El lunes fue con un tweet desde su cuenta personal, ayer en una rueda de prensa en el salén
Oval de la Casa Blanca. Las criticas del presidente de Estados Unidos, Donald Trump a la
politica que lleva adelante la Reserva Federal (Fed) no paran.

Trump, criticé el lunes a la Fed y la describié como “el Unico problema” que tiene la economia
del pais, en momentos en que funcionarios debaten una fuerte caida de los mercados
bursatiles causada en parte por la disputa del mandatario con el banco central.

“El Unico problema que tiene nuestra economia es la Fed. Ellos no tienen sensibilidad para el
mercado”, escribié Trump en su cuenta personal de Twitter (tiene ademds otra como
presidente de EE.UU.). “La Fed es como un golfista poderoso que no puede anotar porque no
tiene delicadeza, ino puede con los golpes suaves!”, agregd. “No entienden lo necesario sobre
las guerras comerciales o el délar fuerte”, afirmé.

Ayer, en plena Navidad volvié a criticar el accionar de la Fed. “Estan subiendo las tasas de
interés demasiado rapidamente porque creen que la economia estd muy bien. Pero yo creo
que lo entenderdan muy pronto”, dijo Trump a medios en el Salén Oval refiriéndose a los
integrantes del banco central estadounidense.

El fin de semana pasado circularon reportes acerca de que Trump ha discutido en privado la
posibilidad de despedir al presidente de la Fed, Jerome Powell, a quien él designd.

El que salid a aclarar la situacién -también via Twitter- fue el secretario del Tesoro, Steve
Mnuchin. “He hablado con el presidente Donald Trump y dijo: ‘Estoy totalmente en
desacuerdo con la politica de la Fed. Creo que el aumento de las tasas de interés y la reduccion
de la cartera es una cosa absolutamente terrible que hacer en este momento, especialmente a
la luz de mis principales negociaciones comerciales que estan en curso, pero nunca sugeri
despedir al presidente Jay Powell, ni creo que tengo derecho a hacerlo”™, escribié Mnuchin, a
quien muchos ven como el “cerebro” detrds de los ataques a la Fed.

Mas alla de las aclaraciones, los asesores de Trump discutieron en los ultimos dias organizar
una reunién entre él y el presidente de la Fed Powell, en las préximas semanas, reporté el Wall
Street Journal, citando una fuente.

Los constantes ataques de Trump al banco central estadounidense, sumado a la paralizacion
parcial del gobierno federal (debido a un desacuerdo sobre los fondos para el muro con
México) impactaron en los mercados. Segun la Casa Blanca, el gobierno estadounidense podria
seguir sin financiamiento hasta 2019 debido a la dificultad de alcanzar un pacto
presupuestario.

El indice que mide el desempefio de las acciones en el mundo registré su octava caida
consecutiva el lunes (ayer no hubo operativa bursatil) al bajar 1,57%. El indicador MSCI -que
sigue el desempefio de valores bursatiles en 47 paises- ha perdido casi un 8% en las ultimas
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ocho sesiones. El indice tocé su menor nivel desde comienzos de 2017.

Las acciones en Estados Unidos han caido drasticamente en las ultimas semanas debido a las
preocupaciones sobre la desaceleracidn del crecimiento econdmico, con el indice S&P 500 en
camino de registrar su mayor descenso porcentual en diciembre desde la Gran Depresidn.

El lunes en Wall Street, el Promedio Industrial Dow Jones perdi6 2,91%, a 21.972,2 unidades, y
el indice S&P 500 cayd 2,71%, a 2.351,1 unidades. El indice Nasdaq Composite perdid 2,21%, a
6.192,92 unidades.

https://www.elpais.com.uy/negocios/noticias/trump-castiga-fed-nochebuena-navidad.html
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Cierre de gobierno en EEUU lastra los mercados y sigue
sin acuerdo a la vista

Autor: EFE
Fecha: miércoles 26 de diciembre, 2018.

Trump volvid a insistir en que el Congreso debe incluir en el presupuesto 5.000 millones de
ddlares para el muro; pero los demdcratas siguen negandose a ceder

El cierre parcial de gobierno de Estados Unidos alcanzd el martes su cuarto dia consecutivo
después de haber provocado fuertes caidas en los mercados y sin un acuerdo a la vista sobre
los fondos que el presidente Donald Trump reclama para su muro con Meéxico.

El Senado de EE.UU., que en este caso lleva el liderazgo para el presupuesto, se reunird
mafiana a las 16.00 hora local (21.00 GMT) para tratar de reabrir la Administracion, pero ni la
Casa Blanca ni la oposicién demdcrata estdn dispuestos a ceder, por lo que el bloqueo podria
prolongarse hasta enero de 2019.

"No puedo decirte cuando el Gobierno va a reabrirse", reconocié Trump en declaraciones a la
prensa en la Casa Blanca.

"No (reabrird) hasta que tengamos un muro, una valla, como quieran llamarlo. Lo llamaré
como ellos quieran. Pero es todo la misma cosa. Es una barrera contra la gente que llega a
nuestro pais. Es una barrera contra las drogas. Hay un problema que se llama trafico de
personas, no vamos a dejar que eso suceda", afirmo.

Trump volvid a insistir en que el Congreso debe incluir en el presupuesto 5.000 millones de
ddlares para el muro; pero los demdcratas siguen negandose a ceder y, por el momento, solo
estan dispuestos a destinar 1.300 millones a seguridad fronteriza, aunque con restricciones
que impiden la construccion de la barrera.

Ademas, el presidente adelantd que en enero visitara algunos tramos de la verja fronteriza que
separa a EE.UU. y Meéxico y que fueron construidos antes que llegara al poder.

En un comunicado, el lider de la minoria demdcrata en el Senado, Chuck Schumer, y la lider en
la Cdmara de Representantes, Nancy Pelosi, afirmaron el lunes que el acuerdo es dificil porque
la Casa Blanca no tiene una posicion unificada y, cada funcionario, ofrece una vision distinta
sobre lo que Trump podria llegar a aceptar.

Asimismo, los demdcratas han acusado al mandatario de estar "sumergiendo al pais en el
caos" debido a sus ataques a la Reserva Federal (Fed), la reciente dimision del general James
Mattis como secretario de Defensa y el cierre de la Administracidon, que comenzé en la
medianoche del viernes al sabado.

El parqué neoyorquino no operd durante la Navidad; pero las bolsas de Tokio y Shanghai
sufrieron el impacto del desplome que experimentaron el lunes todos los indicadores de Wall
Street.

El Dow Jones de Industriales, el principal indicador de Wall Street descendié el lunes mas de
650 puntos; mientras que el S&P 500, el indice que agrupa a las mayores compaiiias cotizadas
en EE.UU., cayd por cuarta sesidon consecutiva, en la peor Nochebuena de la historia.
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De acuerdo con los analistas, las bolsas reaccionaron mal ante las conversaciones que mantuvo
este fin de semana el secretario del Tesoro, Steven Mnuchin, con los directores de los seis
principales bancos del pais, incluidos Bank of America, Citigroup y JPMorgan Chase.

Segun un comunicado del Tesoro, todos los directivos coincidieron en que tienen "amplia
liguidez disponible para hacer préstamos a los consumidores, los mercados financieros, y otras
operaciones de mercado".

Esa informacion, segun el experto econdmico Neil Irwin, "causé mds dafio del que pretendia
prevenir" porque, de repente, los inversores comenzaron a preguntarse sobre si debian
preocuparse por la liquidez de los bancos, algo que no habian cuestionado hasta entonces.

El titular del Tesoro buscaba tranquilizar a los mercados, pero consiguié el efecto contrario.

Tampoco ayudé que, en medio de la jornada bursatil, Trump arremetiera contra la Fed, que
considerd el "Unico problema" de la economia de EE.UU.

El mandatario cree que el gradual ajuste monetario defendido por la Fed amenaza la
aceleracién de la economia estadounidense y no ha dudado en criticar al organismo,
rompiendo con el tradicional respeto que la Casa Blanca ha expresado por la independencia
del banco central.

De hecho, Trump volvié a insistir en que la Fed "esta subiendo las tasas de interés demasiado
rapido".

Segun medios locales, Trump estd enfadado por la subida de tipos de interés que decreté la
Fed la semana pasada y ha llegado a valorar la posibilidad de despedir al presidente de la
institucion, Jerome Powell; aunque Mnuchin aseguré este fin de semana que Powell seguira en
su cargo.

A pesar de las caidas en bolsa, la economia de EE.UU. vive un buen momento con una tasa de
desempleo del 3,7 %, en minimos de casi medio siglo, y una inflacidon cercana a la meta anual

del 2 %.

https://www.elpais.com.uy/negocios/noticias/cierre-gobierno-eeuu-lastra-mercados-sigue-

acuerdo-vista.html

Pag. 7
Informe semanal 24.12.18 al 28.12.18


https://www.elpais.com.uy/negocios/noticias/cierre-gobierno-eeuu-lastra-mercados-sigue-acuerdo-vista.html
https://www.elpais.com.uy/negocios/noticias/cierre-gobierno-eeuu-lastra-mercados-sigue-acuerdo-vista.html

L Ao
Financial Advisory Services

BCU compré ayer US$ 19,6 millones y el ddélar subi6 0,1%

Autor: con informacion de Reuters
Fecha: jueves 27 de diciembre, 2018.

El Central lleva adquiridos USS 235 millones en el mes.

El délar estadounidense siguié a nivel local el rumbo que la divisa tomd tanto a nivel regional
como global. El interbancario se negocié por quinta sesidn consecutiva al alza, ayer con un
aumento de 0,1% al cotizar en promedio en $ 32,281.

El Banco Central (BCU) ha intervenido desde la semana pasada en todas las sesiones en que
hubo operativa y ayer no fue la excepcién. Para mantener al tipo de cambio en los niveles
deseados el BCU adquirié ayer USS 19,6 millones, un 54,6% del total operado y con ello
ascienden a USS 235,4 millones sus compras en el mes.

Como consecuencia de ello la divisa estadounidense registra un incremento de 0,31% en lo
gue va de diciembre y de 12,23% en lo que va del afio.

En el correr de la jornada, el billete verde oscilé entre $ 32,24 y S 32,31, y cerrd en el mayor
precio alcanzado.

Al publico en las pizarras del Banco Republica (BROU) la moneda estadounidense aumenté
cinco centésimos tanto a la compra como a la venta al cerrar en $ 31,60 y en $ 33
respectivamente.

Se realizaron a través de las pantallas de la Bolsa Electrénica de Valores (Bevsa) un total de 49
transacciones por un monto equivalente de USS 35,93 millones.

En Brasil, principal mercado de referencia en materia cambiaria, el délar cerré al alza por
segunda sesion consecutiva al finalizar en 3,9215 reales con un incremento de 0,64%. Se trata
del mayor valor registrado desde el pasado 2 de octubre, instancia en la que la divisa finalizo
en 3,9349 reales.

En igual direccion pero de modo mas significativo se movid la divisa estadounidense en
Argentina. En efecto, el délar aumentd ayer un 1,65% al finalizar en 38,6 pesos argentinos.

A nivel global el délar avanzé ayer frente a una cesta de monedas, en una sesién en que las
acciones estadounidenses se alejaron de minimos de 20 meses, pese a que la incertidumbre
por la paralizacidn del gobierno de Estados Unidos y la politica monetaria de la Reserva Federal
siguié generando resistencia.

El indice ddlar que compara al billete verde frente a una cesta de seis destacadas monedas,
gand un 0,42% a 96,959. El 14 de diciembre, el indice tocé un maximo de un afio y medio de
97,711.

El ddlar se ha visto afectado en las ultimas semanas por temores de los inversores a que las
alzas dafien a la economia estadounidense en un momento de debilidad en el crecimiento
internacional.

https://www.elpais.com.uy/negocios/finanzas/bcu-compro-ayer-us-millones-dolar-subio.html
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Vuelve la preferencia de los uruguayos por el ddlar

Autor: N/A
Fecha: viernes 28 de diciembre, 2018.

Pese a que en octubre y noviembre bajo y en lo que va del mes apenas sube, el Banco Central
ve que en el trimestre hay una mayor preferencia por el délar respecto al peso por parte de
inversores institucionales, empresas y familias.

En lo que va de diciembre, el délar apenas se movid (si se compara con el cierre de noviembre)
con una suba de 0,54%. En noviembre y octubre habia bajado (1,97% y 1,17%
respectivamente). De hecho, en lo que va del mes podria haber caido también si no fuera por
las intervenciones que realizé el Banco Central (BCU) mediante la compra de ddlares.

Pese a eso, el BCU ve que durante el trimestre se siguié dando "una mayor preferencia por la
moneda extranjera por parte de inversores institucionales y del sector privado no financiero
(empresas y familias)", segin el comunicado divulgado tras el andlisis que realiz6 ayer su
Comité de Politica Monetaria (Copom). Este comité reline a técnicos y jerarcas del BCU.

Segun el BCU "durante diciembre se registrd una presion vendedora estacional" de délares,
"por lo que el Banco Central adquirié ddlares en el mercado a efectos de evitar presiones
excesivas sobre el tipo de cambio". En lo que va del mes, comprd USS 235,4 millones.

"Sin embargo, el panorama general sigue marcando un cambio de portafolio hacia la moneda
extranjera en un contexto de fortalecimiento global del délar", agregé el Central.

La proxima reunién del Copom sera en abril, pero mientras "el Banco Central utilizara todos
sus instrumentos disponibles a efectos de contribuir a mantener la inflacién y las expectativas
de inflacion dentro de la meta y mitigar el traspaso de la incertidumbre internacional y
regional al mercado doméstico", aseguro.

El Copom decidio ratificar la "instancia contractiva de la politica monetaria". Eso significa que
el ritmo de aumento de la cantidad de pesos que circulan en el mercado sera menor que el
que se demanda. En la teoria, una politica contractiva mitigaria en parte el fortalecimiento del
dolar y ayudaria a combatir las presiones al alza de los precios al consumo (por el lado de la
demanda).

Pero, hay dudas que la politica sea efectivamente contractiva. "Pese a que el Banco Central ha
repetido insistentemente que la politica ha sido contractiva, la inflacion termina 2018 en el
entorno de 8%, sobre el techo del objetivo (3%-7%)", escribi6 el economista Aldo Lema en su
cuenta de Twitter.

El Central y el Ministerio de Economia y Finanzas ratificaron que esa meta de 3%-7% de
inflaciéon anual seguira por los proximos 24 meses. El problema es que solo en dos de los
ultimos nueve afios el BCU cumplié esa meta.

"Uruguay se debe un buen debate sobre las bondades de la inflacion baja/estable, y el régimen
monetario (cambiario) mas eficiente/eficaz para conseguirla", agregd.

Segun el Central, "la menor depreciacién del peso respecto a trimestres previos, acuerdos
salariales en linea con las pautas oficiales y la reversién de shocks especificos sobre alimentos
determinaron una senda decreciente de la inflacidn en el trimestre" (estaba en 8,26% en los 12
meses a septiembre y pasd a 8,05% en los 12 meses a noviembre).
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"De esta forma, no se estarian registrando efectos de segunda vuelta de los shocks cambiarios
anteriores", agrego.

Economia.

El Copom también evalué la marcha de la economia uruguaya y el contexto regional. "El nivel
de actividad continud creciendo a tasas moderadas", afirmé en el comunicado.

En cuanto a la region, "si bien se registran indicios de correccion de los desequilibrios
macroecondmicos, ello se da en un contexto de caida de la actividad, mayor inflacién,
incremento de la prima por riesgo pais y aumento de la incertidumbre politica por el ciclo
electoral en el caso de Argentina, y de interrogantes respecto a los cambios en la politica
econdmica que implemente el nuevo gobierno que asumird la presidencia en Brasil", evalud el
Central.

A su vez, "el panorama internacional mantiene un alto grado de incertidumbre, derivado de la
escalada de medidas proteccionistas entre las dos principales economias del mundo (Estados
Unidos y China) y sus posibles efectos sobre el crecimiento global", afirmé el Copom.

"En este marco se continud observando un cierto fortalecimiento del délar respecto a las
monedas emergentes, menores flujos de capitales y aumentos de las primas de riesgo en
forma diferenciada segin fundamentos", agregé.

El Central no comprd y la divisa subié 0,23%

Por sexta sesion consecutiva y a diferencia de los sucedido en la regidn y a nivel global, el délar
interbancario se negocid al alza, ayer con un aumento de 0,23% al cotizar en promedio en $
32,354, Esto sucedid sin intervencion del Banco Central (BCU), que habia realizado compras en
el mercado spot en las siete sesiones previas en que hubo operativa.

La divisa estadounidense alcanzd asi su mayor valor desde el 28 de noviembre (cuando se
negocié en $ 32,367) y se trata de la mayor racha al alza desde el pasado 5 de septiembre.

Como consecuencia de ello el billete verde registra en lo que va de diciembre un aumento de
0,54% y de 12,48% en lo que va del afio.

En la sesién de ayer la moneda estadounidense oscil6 entre $ 32,35y $ 32,38, para cerrar en el
minimo precio alcanzado.

Al publico en las pizarras del Banco Republica (BROU) la divisa subio cinco centésimos tanto a
la compra como a la venta al cerraren $ 31,65 y en S 33,05 respectivamente.

La operativa fue reducida a través de las pantallas de la Bolsa Electrénica de Valores ya que se
realizaron apenas 22 transacciones por un monto de USS$ 10,62 millones.

En Brasil, principal mercado de referencia en materia cambiaria, el délar retrocedié ayer
practicamente lo que habia avanzado en la sesidn previa al finalizar en 3,8942 reales con una
caida de 0,7%.

En igual direccién se movid la divisa estadounidense en Argentina que luego de haber
aumentado un 1,65% el miércoles, registré ayer una caida de 0,78 % al cerrar en 38,3 pesos
argentinos.
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El ddlar estadounidense retrocedié también a nivel global. En efecto, el indice délar que mide
el desempefio del billete verde frente a un grupo de seis relevantes monedas descendid ayer

un 0,51% a 96,558.

https://www.elpais.com.uy/negocios/finanzas/vuelve-preferencia-uruguayos-dolar.html
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Crecen los proyectos de inversion presentados

Autor: N/A
Fecha: viernes 28 de diciembre, 2018.

Entre enero y noviembre de este afio se presentaron 564 proyectos, un incremento de 72%
respecto a igual periodo del afio pasado (habian sido 327), segun los datos divulgados ayer por
la Unidad de Apoyo al Sector Privado (Unasep) del Ministerio de Economia y Finanzas.

A su vez, son mas que el mismo lapso de 2015y 2016 (348 y 410 iniciativas respectivamente).

En cuanto al monto asociado a los proyectos presentados, fue de USS$ 1.734 millones en enero-
noviembre, lo que marca un aumento de 269% respecto al mismo periodo de 2017.

¢Hay un cambio en la inversion que venia en caida o hay un efecto de "adelanto de
inversiones" porque el nuevo decreto que reglamentd la ley es considerado menos beneficioso
gue el anterior? Hay argumentos en los dos sentidos, pero para saberlo con certeza habrd que
esperar al afio préximo y ver si el comportamiento sigue igual o no.

En el acumulado a noviembre del afio, el 69% de los proyectos presentados corresponde a
peguefias y medianas empresas.

A su vez, el 51% de los proyectos prevé localizarse en el interior del pais, el 40% en
Montevideo y el 9% en varios departamentos.

En cuanto a los sectores de actividad, por cantidad de proyectos, el 30% correspondié al
comercio, el 28% a la industria, el 25% a servicios, el 12% al agropecuario y el 5% al turismo. Si
se analiza lo mismo en monto, el 54% de la inversion presentada (USS 938 millones) es de la
industria, el 19% (USS 331 millones) es del comercio, el 15% (USS 257 millones) es de servicios,
el 7% (USS 124 millones) es del agro y el 5% (USS$ 85 millones) es del turismo.

El doble objetivo de recuperar niveles de inversion y empleo marcé los cambios a la
reglamentacion de la ley de Inversiones que otorga exoneraciones de impuestos que se
implementé este afio.

El puntaje maximo a obtener pasé de 100 a 130, con lo que se busca que los proyectos con
"mads capacidad de derrame en la economia obtengan mayores beneficios", también busca
facilitar el acceso a las pequenas empresas.

https://www.elpais.com.uy/negocios/noticias/crecen-proyectos-inversion-presentados.html
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EL OBSERVADOR

Wall Street se recupera con fuerza tras el derrumbe
navideio

Autor: con informacién de Reuters y AFP
Fecha: jueves 27 de diciembre, 2018.

El Dow Jones se disparé mas de 1.000 puntos y se anotd la mayor suba diaria desde 2009.

La primera sesidon de Wall Street tras el feriado de Navidad mostré que las acciones
estadounidenses se alejaron de los minimos de 20 meses alcanzados el lunes y tuvieron su
mejor resultado diario desde marzo de 2009.

Las acciones en Wall Street treparon con fuerza gracias a un rebote de las firmas tecnoldgicas y
minoristas -lideradas por Amazon.com- que puso al mercado en camino de acabar con una
racha perdedora de cuatro sesiones.

"Hay una modesta sensacion de estabilidad temporal que regresa a los mercados de acciones”,
dijo Nick Bennenbroek, estratega de divisas de Wells Fargo en Nueva York.

El Promedio Industrial Dow Jones subié al menos 1.000 puntos en una Unica sesion por
primera vez el miércoles, en un rebote generalizado que también dio al indice S&P 500 su
mayor ganancia porcentual en mas de nueve afos, luego de haber estado al borde de
confirmar un mercado bajista.

El Dow Jones subid 1.086 puntos (4,99%) a 22.878 unidades y el indice S&P 500 gand 116,63
puntos ( 4,96%) a 2.467,70 unidades. Por su parte, el indice Nasdag Composite subié 361,44
puntos (5,84%), a 6.554,36 unidades.

Dentro del S&P, el sector de tecnologia, cuya caida de un 9,2% en las Ultimas cuatro sesiones
fue la mas pronunciada entre los 11 principales subindices que lo componen mostré una suba
de 5,1%.

El sector minorista avanzé luego de que un informe de Mastercard mostrd que las ventas en
Estados Unidos en la temporada de estas de n de afio fueron las mas fuertes en seis afios.
Amazon.com Inc subid un 9,45% tras reportar una temporada "récord" hasta USS 1.470 por
accion.

Otros miembros del grupo de empresas tecnoldgicas que han estado presionados
recientemente también subieron. Las acciones de Facebook treparon 8,16 % hasta USS 134,
Netix lo hizo 8,46 % hasta USS 253,7 y Alphabet subio 6,48% hasta USS 1.039.

Los mercados bursdtiles se desmoronaron en diciembre en medio de controversiales
declaraciones del presidente estadounidense Donald Trump y creciente preocupacion por el
futuro de la economia mundial. ¢ Cuales son los principales factores que lo explican?

Interferencia politica

Una y otra vez Trump ha criticado a la Reserva Federal (Fed) de Estados Unidos por su politica
de crecientes tasas de interés. Antes de la reunidn de la Fed de la pasada semana, Trump dijo
en tono enérgico que la entidad no deberia elevar nuevamente las tasas.
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Esos comentarios de Trump rompieron con la tradicion de sus predecesores de evitar
comentarios sobre la Fed para de esa forma no comprometer la independencia de la entidad.
Como se esperaba, la Fed optd por subir nuevamente las tasas la semana pasada y ofrecié
apenas sutiles indicaciones de que los futuros aumentos serdn mds espaciados.

Para algunos comentaristas, a Trump el tiro le salié por la culata porque tal vez la Fed subid las
tasas para demostrar que no se deja inuir por la politica.

Tras la decisién de la Fed, algunos medios estadounidenses dijeron que Trump considerd
destituir al presidente de la entidad Jerome Powell, aunque este miércoles el asesor
econdmico de la Casa Blanca Kevin Hasset dijo que el trabajo de Powell no corre peligro. Esa
sefial trasmitié tranquilidad a los mercados.

¢Demasiadas alzas de tasas?

La propia Fed es una fuente de preocupacidn con sus reiterados aumentos de tasas. Esos
incrementos elevan automaticamente los intereses de las hipotecas asi como de los créditos
para autos y otros bienes de consumo. La Fed dice que sube las tasas para evitar el
recalentamiento de la economia. Empero esa légica quedd en cuestidon porque el incremento
de la pasada semana fue acompanado de una revisién a la baja de sus expectativas de
crecimiento e inflacidn.

Menos crecimiento mundial

Los debates sobre la Fed ocurren justo cuando la economia mundial da sefiales de que su
crecimiento se estd ralentizando. En octubre, el FMI recortd su prevision de crecimiento
mundial para 2018 y 2019 a 3,7% para ambos afios. Antes esperaba un crecimiento de 3,9%.

Y a fines de noviembre la directora gerente del FMI Christine Lagarde dijo que las previsiones
podrian ser nuevamente revisadas a la baja en enero. El FMI también advirtié durante meses
que hay que esperar una disminucién de los beneficios econdmicos que aparejé la rebaja de
los impuestos de Estados Unidos el afio pasado.

Las empresas estadounidenses estan repatriando menos dinero. La consultora Oxford
Economics dijo que la cantidad repatriada bajo de USS 294.800 millones en el primer trimestre
a USS 183.700 millones en el segundo y a USS 92.700 millones en el tercero.

Guerra comercial

Los inversores estan igualmente preocupados por las consecuencias de la guerra comercial
entre Estados Unidos y China, las dos mayores potencias econdmicas del mundo que ademas
son altamente interdependientes. La economia china ya ha reducido su crecimiento. Dado que
también la de Estados Unidos empezd dar sefales de ralentizacion, los inversores temen un
perjuicio para la economia mundial.

https://www.elobservador.com.uy/nota/wall-street-se-recupera-con-fuerza-tras-el-derrumbe-
navideno-20181226191449
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Dodlar con leve suba tras nueva intervencion del BCU

Autor: con informacion de El Cronista.
Fecha: jueves 27 de diciembre, 2018.

La autoridad monetaria comprd USS 19,6 millones; la divisa se mantiene arriba de S 32.

El délar se anotd una minima suba de 0,1% en la segunda sesidn de la semana y se negocié en
el promedio interbancarioa $ 32,281.

En la jornada volvié a intervenir el Banco Central (BCU) con compras por USS 19,6 millones
sobre un total operado de USS$ 35,9 millones.

Las compras de la autoridad monetaria que ascienden a US$ 177 millones en las Ultimas siete
sesiones han permitido que el billete verde se mantenga arriba de los S 32.

Por su parte, en la pizarra del BROU la divisa cotizaba a $ 31,6 para la compray $ 33 para la
venta, cinco centavos por encima del cierre del lunes.

En Argentina, el ddlar acusé el embate del lunes negro en Wall Street, a lo que se sumé un
contexto local con riesgo pais en constante alza que lo llevé a cerrar la primera rueda de la
semana tras los feriados de navidad con un salto de 60 centavos hasta los 39,5 pesos.

En tanto, en Brasil el real se depreciaba 0,58% y cotizaba a 3,9272 unidades por ddlar.

https://www.elobservador.com.uy/nota/dolar-con-leve-suba-tras-nueva-intervencion-del-bcu-
2018122618314
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Wall Street cerr6 con nueva alza y segunda suba
consecutiva del Dow Jones

Autor: con informacion de EFE.
Fecha: viernes 28 de diciembre, 2018.

En jornada de gran volatilidad revirtié un mal comienzo de sesién y sus principales indicadores
terminaron con desempefio positivo.

Wall Street cerré este jueves con desempefo positivo y el Dow Jones de Industriales, su
principal indicador, ascendié 1,14% en una remontada al cierre de la sesidn, en una nueva
jornada frenética de gran volatilidad, en la que llegd a perder 600 puntos.

Segun datos al término de la sesidn, el Dow Jones avanzé 260,37 puntos, hasta 23.138,82
enteros, mientras que el selectivo S&P 500 subié 0,86% o 21,13 puntos, hasta los 2.488,83.

El indice compuesto del mercado Nasdaq, donde cotizan los principales grupos tecnoldgicos,
subio por su parte 0,38%, 25,14 puntos, hasta alcanzar los 6.579,49.

Todos los sectores econdmicos terminaron el dia en terreno positivo con el sector de
materiales basicos (1,85%) a la cabeza, seguido del industrial (1,24%), el financiero (1,11%), el
sanitario (1,07%) y el de bienes esenciales (1,02%).

Los tres indices experimentaron un rebote en los Ultimos compases, después de una jornada
en la que el Dow Jones llegd a caer hasta 600 puntos.

Este indice remontaba tan solo en los ultimos ocho minutos de operaciones mdas de 200
enteros, evidenciando una vez mas la volatilidad que estd caracterizando a la bolsa
neoyorquina este mes.

Este miércoles, las acciones presentaron su mejor dia en casi una década, con una suba que no
se registraba desde marzo de 2009.

Estas dos jornadas consecutivas de ganancias siguen a la peor Nochebuena de la historia para
Wall Street, que esta viviendo uno de los peores meses de diciembre que se recuerdan.

En otros mercados, el petrdleo de Texas bajo 3,48% y se situd en USS 44,61el barril, y, al cierre
de la sesién en Wall Street, el oro subid a USS 1.277,90 la onza, el rendimiento del bono del
Tesoro a 10 afios descendid 2,78% vy el ddlar perdid terreno ante el euro, que se cambié a USS
1,143.

https://www.elobservador.com.uy/nota/wall-street-cerro-con-nueva-alza-y-segunda-suba-
consecutivo-del-dow-jones-20181227193124
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BANCO CENTRAL DEL URUGUAY

e Comunicacién N°2018/270:
REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES — Inscripcion de los Certificados de Depdsito
Transferibles a emitirse en Unidades Indexadas por Banco Bilvao Vizcaya Argentaria

Uruguay S.A.

e Comunicacién N°2018/271.:
INSTITUCIONES DE INTERMEDIACION FINANCIERA — Informacién sobre bienes
adquiridos en defensa o recuperacién de créditos e inmuebles desafectados del uso.
Articulos 569 y 570 de la RNRCSF.

e Comunicacién N°2018/272:
INSTITUCIONES DE INTERMEDIACION FINANCIERA, EMPRESAS DE SERVICIOS
FINANCIEROS, CASAS DE CAMBIO Y EMPRESAS ADMINISTRADORAS DE CREDITO.
Informaciones relevantes. Articulos 673 y 701 de la RNRCSF.

e Comunicacidn N°2018/273:
INSTITUCIONES DE INTERMEDIACION FINANCIERA, EMPRESAS DE SERVICIOS
FINANCIEROS, CASAS DE CAMBIO Y EMPRESAS ADMINISTRADORAS DE CREDITO.
Informacién de base contable presentada en el Banco Central del Uruguay.
Certificacidon de contador publico.

e Comunicacion N°2018/274:
INSTITUCIONES DE INTERMEDIACION FINANCIERA'Y EMPRESAS ADMINISTRADORAS DE
CREDITO DE MAYORES ACTIVOS - Adecuacion de los Estados Financieros.

e Comunicacion N°2018/275:
INSTITUCIONES DE INTERMEDIACION FINANCIERA (EXCEPTO ADMINISTRADORAS DE
GRUPOS DE AHORRO PREVIO). Riesgos crediticios no reclasificados o ajustados en su
valuacion segun discrepancias sefialadas por los auditores externos.

e Comunicacion N°2018/276:
INSTITUCIONES DE INTERMEDIACION FINANCIERA — Posicién de operaciones activas y
pasivas. Articulos 203, 545 y 546.

e Comunicacidn N°2018/277:
INSTITUCIONES DE INTERMEDIACION FINANCIERA Y CASAS DE CAMBIO —
Requerimientos de informacidn que quedan sin efecto.

e Comunicacidn N°2018/278:
BANCOS, CASAS FINANCIERAS, COOPERATIVAS DE INTERMEDIACION FINANCIERA E
INSTITUCIONES FINANCIERAS EXTERNAS — REPORTE DIARIO DE ALTAS, BAJAS Y
MODIFICACIONES DE CUENTAS, PRODUCTOS Y SERVICIOS.

e Comunicacidn N°2018/279:
EMPRESAS DE SERVICIOS FINANCIEROS, CASAS DE CAMBIO Y EMPRESAS
PRESTADORAS DE SERVICIOS DE ARRENDAMIENTO Y CUSTODIA DE COFRES DE
SEGURIDAD — REPORTE DIARIO DE APERTURA Y CANCELACION DE ARRENDAMIENTOS
DE COFRES DE SEGURIDAD.

e Comunicacidn N°2018/280:
INTERMEDIARIOS DE VALORES — REPORTE DIARIO DE APERTURA, CIERRE Y
MODIFICACIONES DE CUENTAS DE CUSTODIA U OTRAS VINCULADAS A LOS CLIENTES.
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Comunicacién N°2018/281:

ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE INVERSION — REPORTE DIARIO DE APERTURA,
CIERRE Y MODIFICACIONES DE CUENTAS.

Comunicacion N°2018/282:

MERCADO DE VALORES — CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO SOLICITUD
DE AUTORIZACION

Comunicacion N°2018/283:

REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES — Seccidn Asesores de Inversidon- Cambio de
Denominacion de JIKENY TRADING S.A. por la de GMA CAPITAL URUGUAY S.A.
Comunicacion N°2018/284:

REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES — Fix SCR Uruguay Calificadora de Riesgo SA —
Inscripcion de “Metodologia de calificacion de Bonos Verdes, Sociales y Sostenibles”.
Comunicacion N°2018/285:

BANCOS — Art. 582.6 de la Recopilacién de Normas de Regulacion y Control del Sistema

Financiero. Informacién sobre la autoevaluacién del capital.
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BCE prevé una ralentizacion econémica en 2019

Autor: Reuters
Fecha: jueves 27 de diciembre, 2018.

FRANCFORT (Reuters) - La economia mundial se desacelerara en 2019 y luego se estabilizara,
dijo el jueves el Banco Central Europeo, aunque aun prevé que los precios suban.

Los inversores se estan preparando para una desaceleracion mundial del crecimiento
econdmico, principalmente debido a costos de endeudamiento mas altos para deudores en
délares y las tensiones comerciales entre Estados Unidos y China.

El BCE respaldd esa expectativa en su habitual boletin econdmico, pero aun ve “presiones
inflacionarias” a nivel global y en la zona euro.

“De cara al futuro, se prevé que la actividad econémica mundial se desacelere en 2019 y se
mantenga estable a partir de entonces”, afirmd el BCE.

“Se espera que las presiones inflacionarias globales aumenten lentamente a medida que
disminuya la capacidad ociosa”, agrego.

El boletin ilustrd la decisién del BCE en su reunién de politica monetaria de diciembre de poner
fin a su programa de compras de bonos por 2,6 billones de euros (2,96 billones de ddlares),
pero seguir reinvirtiendo el dinero que recibe de vencimientos de deuda por un largo tiempo
después de su primera alza de tasas.

La decisién fue criticada por algunos como inoportuna dado el debilitamiento de la economia.
Pero el BCE, cuyo Unico objetivo es lograr su meta de inflaciéon, reafirmé su confianza en que
los precios subyacentes seguirdn subiendo en la zona euro.

“Se prevé que la inflacidn subyacente suba gradualmente a mediano plazo, respaldada por las
medidas de politica monetaria del BCE, la expansién econdmica continua y el incremento del
crecimiento de los salarios”, afirmé el BCE.

(1 délar =0,8777 euros)

https://Ita.reuters.com/articulo/economia-bce-idLTAKCN10QOMA-OUSLT
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COTIZACION DEL DOLAR EN:
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PARAGUAY:

WPrecio dolar estadounidense
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https://www.indicadoresparaguay.com/cambio-dolar-guarani.html

COTIZACIONES Y ARBITRAJES:

DOLAR(Q"'ES'CANO 32.238/32.238 | 32.238/32.238 | 32.222/32.222 32.242/32.242

DOLAR(tfa'\fIEfR;'CANO 32.222/32.222 | 32.222/32.222 | 32.206/32.206 32.226/32.226
PESO ARGENTINO (billete) 38.368 38.368 38.271 38.246
REAL (billete) 3.887 3.887 3.903 3.895
LIBRA ESTERLINA (billete) 1.264 1.264 1.265 1.263
EURO (billete) 1.140 1.140 1.137 1.135

https://www.bvm.com.uy/operativa/cotizacionesyarbitrajes/?tipo=semanal&semana=171218

211218

UNIDADES INDEXADAS:

Lunes 24 de Diciembre $4,0238
Martes 25 de Diciembre $4,0242
Miércoles 26 de Diciembre $4,0247
Jueves 27 de Diciembre $4,0252
Viernes 28 de Diciembre $4,0256
Sabado 29 de Diciembre $4,0261
Domingo 30 de Diciembre $4,0266

http://www.ine.gub.uy/ui-unidad-indexada
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indice Valor 24.12.18 Valor 27.12.18
NIKKEI 20166,19 20077,62
Dow Jones 22445,37 22473,36
FTSE 100 6685,99 6584,68
NASDAQ 6046,5570 6115,8850
S&P500 2416,62 2419,22
EURSTOXX50 2973,78 2937,36
DAX INDEX 10633,82 10381,51
BOVESPA 85697,15 85207,13
MERVAL 28456,92 29417,71

https://web.bevsa.com.uy/Mercado/IndicesParametros/Monitorindices.aspx
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