
Intermediario de Valores 

Gestionar Portafolios de Clientes 

Asesoramiento en valores de oferta pública 

Canalizar órdenes de clientes 

Asesorar en valores objeto de oferta 
privada  

Referenciar  clientes a otra 
institución financiera 

Elaborar informes de 
inversiones y análisis 

financiero 

GESTOR DE PORTAFOLIOS 

Act. Adicionales para un GP 

Define a  
un GP 

Define a  
un AI 

Act. Adicionales para un AI 

ACTIVIDADES CONSTITUCIÓN DE GARANTÍAS en el bcu 

  
Asesor de 

 Inversiones 
Gestor de  
Portafolio 

Interm.  De 
Valores 

Garantía UI 250.000  
500.000  + 0,05% 

AUM si  son mayores 
a UI 1.000.000.000 

2.000.000  

Garantía equivalente en USD  31.000  
 62.000 + 0,05% AUM 

si son mayores a 
125.000.000 

250.000  

Disponibilidad en el BCU  - UI 50.000  50.000  50.000  

Disponibilidades BCU  - USD  6.200  6.200  6.200  

CIRCULAR 2.320 – Resumen de actividades para Asesores de 
Inversión y Gestores de Portafolios  y Constitución de 
Garantías 
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Custodia 

Poder de Gestión  con Discrecional en cualquier grado de discrecionalidad 

INTERMEDIARIO DE VALORES 

ASESOR DE INVERSIONES 

Deposito a la vista en el bcu 

Garantía UI 50.000 50.000 50.000 

Garantía equivalente en USD  
(aprox.) 

6.500 6.500 6.500 
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